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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Logos Portféy Yonetimi A.$. Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na,
Girig :
Logos Portfdy Yonetimi A.S Testinium Girisim Sermayesi Yatirm Fonu'nun (“Fon”) 30 Haziran 2023 tarihli ilisikteki
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
ne uygun olarak ydritilmistir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe

politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini ylrltmis bulunuyoruz. Kurucu yGnetimi,
s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2)
(“Tebli§") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama"yi igeren “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak sz konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug
konularindan sorumlu kisiler olmak uizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirl denetim
prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli élgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glivence sa§lamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisti bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Logos Portfy Yénetimi A.S. Testinium Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu'nun 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarinte sona eren alti aylik
ara hesap donemine iligkin finansal performansinin ve nakit akislarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak, dogru ve gergegde uygun bir goriinimini saglamadidi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Istanbul, 31 Temmuz 2023
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LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
TESTINIUM GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtimedikge tim tutarlar Tark Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Sinirli Denetimden

Gecmis
Varliklar Dipnot 30 Haziran 2023 (*)
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.036.063
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 944.633
Diger Alacaklar 5 17.753
Borsa Para Piyasas| Alacaklari 5 1.157.810
Finansal Varliklar 19 1.408.009.296
Toplam Varliklar (A) 1.411.165.555
Yikiimliliikler
Diger Borclar 5 2.327.129
Toplam Yikimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 2.327.129
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.408.838.426

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(*) Logos Portfdy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 30 Mart 2023 tarihinde halka arz
edildiginden, finansal durum tablosu 30 Haziran 2023 tarihi itibari ile olusturulmus ve onceki dénemle
kargilagtirmali olarak sunulmamistir.



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
TESTINIUM GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 MART - 30 HAZIRAN 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtimedikge tim tutarlar Tark Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Sinirl Denetimden

Gegmis

30 Mart -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Haziran 2023 (*)
Faiz Gelirleri 12 404.645
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 918.820
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 333.275.596
Esas Faaliyet Gelirleri 334.599.061
Denetim Ucretleri 8 (11.746)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (236.095)
Saklama _Ucretleri 8 (30.573)
Yénetim Ucretleri 8 (3.393.027)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (54.749)
Esas Faaliyet Giderleri (3.726.190)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 330.872.871
Finansman Giderleri
Net Donem Kari/Zarari (A) 330.872.871
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

_Diger Kapsamli Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 330.872.871

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(*) Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 30 Mart 2023 tarihinde halka arz
edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 30 Mart- 30 Haziran 2023 itibari ile olusturulmus ve

onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamistir.



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
TESTINIUM GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 MART - 30 HAZIRAN 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Sinirl

Denetimden Gegmis

30 Mart -

Dipnot 30 Haziran 2023

Donem Basgi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 330.872.871
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 10 1.077.965.555
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 -
Donem Sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 1.408.838.426

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(*) Logos Portfy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 30 Mart 2023 tarihinde halka arz
edildiginden, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu 30 Mart- 30 Haziran 2023 itibar ile olusturulmus ve
onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamigtir.



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.

TESTINIUM GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 MART - 30 HAZIRAN 2023 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Sinirh
Denetimden Ge¢mis
) 30 Mart -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot 30 Haziran 2023 (*)
Dénem Kari/(Zaran) 330.872.871
Donem Kari/(Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (404.645)
_Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar ile ilgili Diizeltmeler 12 (333.275.596)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) llgili Diizeltmeler 5 (17.753)
Borclardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ilgili Diizeltmeler 5 2.327.129
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 19 (1.074.733.700)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 22 (944.633)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faiz 12 404.645
Toplam (1.075.771.682)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 1.077.965.555
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit 10 -
Toplam 1.077.965.555
YABANCI PARA GEVRiM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 2.193.873
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 2.193.873
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 22 2.193.873

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(*) Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 30 Mart 2023 tarihinde halka arz
edildiginden, nakit akis tablosu 30 Mart 2023- 30 Haziran 2023 itibari ile olusturulmus ve 6nceki donemle

karsilagtirmali olarak sunulmamistir.



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
TESTINIUM GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Logos Portfoy Testinium girisim sermayesi yatirim fonu (“Fon”), Logos Portféy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye
Piyasasi Kanunu hikimleri dogrultusunda, Fon igtlizigu hikumlerine gore yonetimek Uzere, nitelikli
yatinmcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina riskin dagitilmasi ve
inanch miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyl isletmek amaciyla Sermaye
Piyasas! Kurulunun 11.10.2022 tarih E-12233903-320.01.01-27006 sayili onay yazis! ile kuruimustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Logos Portfdy Yonetimi A.S.
Hakki Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya, Sisli / istanbul

Saklayici Kurulus:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL
Fon suresi:

7Yl

Fon portfoyiinin yonetimi:

Fonun, inangl mulkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve yonetimin
denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihrag belgesi hikimlerine uygun olarak yiritilmesinden
kurucu Logos Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylritiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun yénetiminin bir portfoy yoneticisine
devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlaniimasi, Logos Portfdy Yonetimi A.S.nin
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyl, yonetici Logos Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu dlizenlemelerine uygun olarak bu igtizik, ihrag belgesi ve Teblig hikumleri dahilinde yonetilir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu'ya fon toplam degerinin giinlik %0,005479'undan (birmilyondaellidértvirgiilyetmisdokuz) [yillik yaklasik
%2 (ylzde iki)] (BSMV dahil) bir yénetim (creti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu ile dadrtici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticiya fondan édenir.

Denetim Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan gunliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
TESTINIUM GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 31 Temmuz 2023 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Fonun yatirnnm sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

1- Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi
zorunludur. %80 orani Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2- Fon'un, bir hesap dénemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptigi yatinmlarin, Fon toplam degerinin %10'unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari
%51 olarak uygulanir.

3- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden 1 (bir) yil icinde anonim sirkete donusim iglemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

4- Yatinm sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon'un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek sire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda
bulunmasi mimkundr.

5- Belirtilen asgari yatirim sinirlarina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma payi alim ve iade islemleri, girisim
sermayesi yatirimlarindan kar payr ve faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan cikis
gerceklestirilmesi, girisim sermayesi yatirmlarinin degerinin dismesi, girisim sirketinin iflas yahut diger bir
nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar veriimesi veya girisim sermayesi yatirimlari
digindaki yatirmlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda Kurula stre verilmesi talebiyle basvuruda
bulunulmas! ve bagvurunun Kurulca uygun gorlimesi sartlariyla; yatirim sinirlamalarinin tekrar saglanmasi
icin s6z konusu aykiriligin olustudu hesap doneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy
yoneticisine sure verilebilir. Kurulca verilen slrenin sonunda da yatirm sinirlamalarinin saglanamamasi
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek, surenin bitiminden itibaren en geg iki yil iginde fonun
tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula basvuruimasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtliziginin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

6- Fon'un girisim sirketlerine yapacad! ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontrolline sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi
cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontrolliniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri
s0zlesmesi imzalanir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Maruz kalinan risk tutari ilgili mevzuat ve fon ihrag¢ belgesinde belirlenen hususlar gergevesinde
risk programindan takip edilir. Girisim sermayesi fonunda yer alan para ve sermaye piyasasi araglari piyasa riski,
gunlik Risk Yénetimi Raporu’'nda dlgulir ve takip edilir. Takip edilen portfoy icin portfdy yoneticisi velveya risk
yonetimi birimi tarafindan Riske Maruz Deger uyari seviyesi belirlenebilir. Herhangi bir anda portféytin Mevcut
RMD’sinin, belirlencek RMD uyari seviyesini asmasi durumunda portfdy yéneticisi uyarilir. Bagli yonetici ve
Kurucu / Yonetici Yetkilileri bilgilendirilir.

Kur Riski: Kar pay! oranlari ve ddviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon
toplam degerine olan etkileri izienmekte olup fon degerleme dénemlerinde Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Faiz Orani Riski: Faiz oranlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam degerine
olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglari fon degerleme dénemlerinde Yatirim Komitesi ile

paylasilir.



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
TESTINIUM GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Likidite Riski: Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatirimlari igin ayri ayri hesaplanmaktadir.
Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski fonun ihtiya¢ duyulan anda yeterli nakdi kaynaga sahip
olamamas! ya da fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligi olarak ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar igin likidite
risk hesaplama y6netimi olarak likidite puanlama metodolojisi kullaniimaktadir. Degerleme ddnemlerinde
hesaplanan likidite orani “1”in altina distligl durumlarda Yatirim Komitesi bilgilendirilir ve portfdy y6neticisi
aksiyon almasi igin uyarilir.

Yogunlagma Riski: Fon toplam degerinin %50’sinden fazlasi Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin
dlzenlemeleri kapsaminda, ayni sektdrdeki veya ayni gruba ait girisim sermayesi yatirmlarina yatirildi§i anda
Yatinm Komitesi bilgilendirilir. Ayrica, girisim sermayesi yatirimlari haricinde fonun elinde bulunan kaynaklarin
risk limitleri g6z 6nlne alinarak cesitlendiriimesi gerekmektedir.

Finansman Riski: Girisim sermayesi yatirim fonlarina iligkin olarak, finansman riski hesaplanir ve izlenir. Fonun,
ihtiya¢c duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim gicligu ¢cekmesi nedeni ile fon portféylnin zarara ugrama
durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacagi sirket veya menkul kiymet bedelini 6deme
kabiliyeti dlgiilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan sirket veya menkul kiymetin sonradan ihtiyag duyacag|
fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti élctilmektedir. Finansman risk degeri,
olgim yapilan donem icerisindeki nakit giriglerinin (fon alim talepleri ve kullanilabilir borglanma limiti) nakit
cikislarina (planlanan yatinmlar ve finansman kaynagi geri 6demelerinin) oranlanmasi ile hesaplanir.
Hesaplanacak oranin 1’den bliyiik olmasi halinde finansman riski s6z konusu olmayacaktir. Bu oran risk yénetimi
tarafindan donemsel olarak kontrol edilir. Oranin (1,1) ve altinda olmasi durumunda ise bagli yoneticiye, Yonetici
yetkililerine ve Yonetim Kurulu'na bilgilendirme e-maili génderilir. Kabul edilebilir en diistk oran (1) oranidir. Fon
ihtiyaclarinin kargilanmasi amaciyla kredi kullanilimasi durumunda kredi ile ilgili oranlar fon igtliziglinde izin
verilen sinirlar dikkate alinarak kontrol edilir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin dlgiimiinde standart yontem
kullanilmaktadir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayri ayri pozisyon hesaplamasi yapilir. Kaldirag yaratan
islemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulasilir.
Standart yontem ile fon toplam degerinin %20'sini asip asmadigi fon degerleme ddnemlerinde kontrol
edilmektedir.

Kredi Riski — Kargi Taraf Riski: Fonun islem yapti§i her bir karsi kurumun sézlesme yukimlGltklerini kismen
veya tamamen 3 isglni icinde yerine getiremedigi durumlarda Yatirrm Komitesi ayni giin iginde yazili olarak
bilgilendirilir.

Yasal Risk: i¢ Kontrol birimi vasitasiyla dzellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikan
degisiklikler fon agisindan dizenli kontroli saglanmakta ve ihlaller ile ilgili olarak Yatirim Komitesi yazili olarak
bilgilendirilir.

Operasyonel Risk: Kurucu yatirim yaptigi tim sirketlerde yénetim kuruluna katilarak sirketin performansini aylik
olarak takip eder ve operasyonlarin isleyisini gdrmek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilir. Ayrica fonun
1.000 TL ve Uzeri hata/kayip olay kayitlarina iliskin bilgiler operasyonel risk veri tabaninda tutulmaktadir.

Degerleme Riski: Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu blnyesinde degerleme yapilir ve yatirm
yapilan girisim sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de yilda bir defa degerleme hizmeti alinir.

Faaliyet Ortami Riski: Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek Uzere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve séz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete 'de yayimlanan SPK 1-14.2 “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§”
(“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yururlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan

olugmaktadir.
30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’'nin 31 Aralik 2013 tarih ve

2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Dlzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslkl duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Olglim Esaslari

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile dlgulen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler tzerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gbézden gegcirimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glncellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
doénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirimis Tirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi UGzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarinten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
aciklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir

TMS 12, Tek bir iglemden kaynaklanan varlik ve yikumliluklere iligkin ertelenmis vergiye iligkin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindi§inda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici
farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler Uzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir.

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu - Siitun iki model kurallan; Ertelenmis vergi istisnasi ve
istisna uygulandi§inin agiklanmasi yurirlige girmistir. Diger agiklama gereklilikleri 1 Ocak 2023 veya sonrasinda
baglayan yillk hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisiklikler sirketlere Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
tarafindan uluslararasi vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin muhasebelestiriimesinden gegici
olarak muafiyet saglamaktadir. Degisiklikler ayrica etkilenen sirketler i¢in hedeflenen agiklama gerekliliklerini de
icermektedir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yirirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik, 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarinten sonra baglayan yilllk raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu dedgisiklikler, isletmenin raporlama
doneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir yukimlGlugin siniflandirmasini nasil
etkiledigine aciklik getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama iglemleri, 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama islemini
islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini acgiklayan satis ve geri kiralama hukumlerini igerir. Kira
odemelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olugan
satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikgi finansman anlagmalarina iligkin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler tedarik¢i finansman
anlasmalarinin ve isletmelerin yukimlUGlukleri, nakit akislari ve likidite risklerinin Uzerindeki etkilerine dair seffafligi
arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurumu)'nun, yatinmcilarin, bazi sirketlerin tedarikgi finansmani anlagsmalarinin yeterince agik olmadigi ve
yatinmcilarin analizini engelledigi yonindeki endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Hiikiimler”;1 Ocak 2024
tarihninde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel
kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki
surdurdlebilirlikle ilgili maruz kaldigi tum ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel gerceveyi icerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu
standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk
standarttir.
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Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon'un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak duzeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
dlzenlenir.

Karsilagtirmali Bilgiler
Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan

prensipler ve sartlara, yurdrlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin tebliglerine uymaktadir.

Fon, 30 Mart 2023 tarihinde halka arz edildiginden dolay! finansal durum tablosu, kér veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ile nakit akis tablosu gegmis donemle
kargilastiriimali olarak sunulmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araglar
Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis
maliyeti ile Olgilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émri boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net
buginku degerine indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlirev Urinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandiriliriar.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercede uyqun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada igslem gdren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergege
uygun degerleri givenilir olarak 6lgilemediginde maliyet degerleriyle gésterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
deger dlsuklukleri, etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar
tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamii gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatinmin elden gikariimasi ya da
deger distkliglne ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temetttler
Fon’un temettl alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli
kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri Uzerinden belilenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamii gelir
icinde muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarda deder diistklugu

Gergege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde degder dustkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
dustklGgune ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger distkIGgu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger dlstkligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter dederi arasindaki farktir. Bir karsilik
hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde btiin finansal varliklarda,
deger disukligu dogrudan ilgili finansal varigin kayith degerinden disilir. Ticari alacadin tahsil edilememesi
durumunda sdz konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger disuklugu zarari sonraki donemde azalirsa
ve azalig deder dusuklugl zararinin muhasebelestiiimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diskligi zarari, deder disUkIGginin iptal edilecegi
tarinte yatirnmin deger dustkIGigu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis
maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degderinde deger dusuklugu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar payI 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile 6lgtilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.
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itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani
yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile
ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dustkligl Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusuklugune ugradiklarina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uUzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger dustklGgune ugradigina iligkin tarafsiz bir
gbstergenin bulunmasi durumunda deger dusuklUgu zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dustklugu tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugunkl degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitin finansal
varliklarda, deger disukligli dogrudan ilgili finansal varliin kayith degerinden diisilir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
dUsuklugu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalig deger dlsukIUgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dustkIigu zarari, deger
dlsukluginin iptal edilecegi tarinte yatirmin deger dlsukligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi
durumunda ulagacag! itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun
deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde
deger dlsuklugu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukumlUlukler

Fon’un finansal yukimlulukleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir ylkimltligin
ve 0zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tiim borglari distldiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukimlulukler
ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yUkimlGltkler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler veya diger
finansal yukimiltllikler olarak siniflandirilir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlGlikler

Gercegde uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal ytkimlulikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, séz konusu finansal yikimluliik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukimltltkler

Diger finansal yukumldllkler baglangicta islem maliyetierinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Etkin faiz yontemi, finansal ylkimlaligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omri boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yukimlUlugin net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan Trk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yikimlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, Gnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislarl esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfdyindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir
menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinli degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinl
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet
satig zararlar hesabina kaydedilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deder artislari/azaliglar” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve YUkimlUluklere
iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirm araclarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temetti gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim
fonlarl kurumlar vergisi mukellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun §’'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt
bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlari hari¢) portfdy isletmeciliinden dogan kazanclari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngortlmis olup konu ile ilgili
257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmigtir.
Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfdy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacadi ve bu kazanclar Uzerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94’(incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67°'nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portféy
isletmeciligi kazanclar Gzerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma pay! belgeleri ve Fon pay degeri

Katiima paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béllinmesiyle
bulunan degder esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katiima belgeleri, degerleme giinl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina béllinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. lligkili

kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimldliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.
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Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma gunundeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla

degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem glnindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli
mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

v) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

vii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir. -
Fonun diger varlik ve ylkimltlkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlulukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki
pay sayisina bolinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portféylndeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temetti ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen boltimleri
olmadigindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve yoneticisi Tlrkiye’de kurulmus olan Logos Portfoy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

iligkili Tarafa Borglar 30 Haziran 2023
Logos Portfoy Yonetim Sirketi A.S 2.269.883
Toplam 2.269.883
_ _ _ 30 Mart -
lligkili Taraf lle Yapilan Islemler 30 Haziran 2023
Logos Portfdy Yonetim Sirketi A.S (Fon Ydnetim Ucreti) 3.393.027
Toplam 3.393.027

Yénetim Ucretleri

Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yonetim Ucreti, yillk fon toplam degerinin glnlik %0,005479
(birmilyondaellidértvirgtlyetmisdokuz) yillik yaklasik %2 (yuzdeiki) olarak tespit edilmistir. Bu tcret, her ay sonunu
izleyen 5 (bes) isglin icinde Kurucu'ya Fon'dan 6denecekiir.

ALACAKLAR VE BORGLAR

Alacaklar 30 Haziran 2023
Diger Alacaklar 17.753
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 1.157.810
Toplam 1.175.563
Borglar 30 Haziran 2023
ilikili Taraflara Borglar (Dipnot 4) 2.269.883
Komisyon Ucreti 45.500
Denetim Ucreti 11.746
Toplam 2.327.129
BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukimlulugin
bulunmasi, yikimlUlugu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukUmlGlik tutar konusunda gtvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince guvenilir olarak olgllemedigi ve yukumliligin yerine getirilmesi igin fondan kaynak g¢ikmasinin
muhtemel olmadidi durumlarda s6z konusu yukimldlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2023
tarihi itibariyle karsilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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NITELIKLERINE GORE GIDERLER

30 Mart -
Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2023
Denetim Ucretleri 11.746
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 236.095
Saklama Ucretleri 30.573
Yénetim Ucretleri (*) 3.393.027
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (dipnot 13) 54.749
Toplam 3.726.190

() Fon'a iliskin giderler Fon portfoylinden karsilanir. Fon'dan karsilanan, Fon yonetim (icreti dahil (Performans
ucreti harig) tim giderlerin yillik toplami Fon toplam degerinin yillik %10 (ylzde on)'unu agmayacaktir. Fon
malvarliindan harcanacak olan Fon vyonetim (creti, yillk fon toplam degerinin gunlik %0,005479
(birmilyondaellidértvirgtlyetmisdokuz) yillik yaklasik %2 (yuzdeiki) olarak tespit edilmistir. Bu tcret, her ay sonunu
izleyen 5 (bes) isglint icinde Kurucu'ya Fon'dan ddenecektir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2023
Fon Toplam Degeri 1.408.838.426
Dolagimdaki Pay Sayisi 1.074.213.247
Birim Pay Degeri 1,3115
2023
Katilma Hesabi Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis (30 Mart) - -
Satiglar 1.074.213.247 1.077.965.555
Geri Aliglar - -
Dénem Sonu (30 Haziran) 1.074.213.247 1.077.965.555

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

30 Mart -

30 Haziran 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 330.872.871
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 1.077.965.555

Katilma Payi iade Tutari (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 1.408.838.426
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FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI

30 Haziran 2023

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri

1.408.838.426
1.408.838.426

Fark
HASILAT
30 Mart -
Esas Faaliyet Gelirleri 30 Haziran 2023
Faiz Gelirleri 404.645
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 918.820
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 333.275.596
Toplam 334.599.061
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / (GIDERLER)
30 Mart -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2023
KAP giderleri (18.691)
Diger (36.058)
Toplam (54.749)
FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ
Yoktur.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Yoktur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini

uygulamamistir.
TUREV ARAGLAR

Yoktur.
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19. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar 30 Haziran 2023
Gercege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 1.408.009.296
Toplam 1.408.009.296
30 Haziran 2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet  Kayith Deger
Testinium A.$. 1 39.430.800 51.646.579
Testinium A.$. 2 946.832.085  1.240.158.767
Testinium A.$. 3 88.719.300  116.203.950
Toplam 1.074.982.185  1.408.009.296

20. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGIi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y6netimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
Uzerine odaklanmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars tarafin anlasma yiktmltlUklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yénetiimektedir. Fon'un kredi riski, agirlikl olarak faaliyetlerini yurittigi Tirkiye'dedir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2023
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
) . Borsa Para
Nigkili Diger Nigkili Diger Finansal Bankalardaki Teminata Verilen Piyasasi
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Mevduat Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - 17.753  1.408.009.296 1.036.063 944.633 1.157.810
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi ge¢cmemis ya da degder disikligine ugramamis finansal
varliklarin net kayitl degeri - 17.753  1.408.009.296 1.036.063 944.633 1.157.810

B. Vadesi gegmis ancak deger digtklligune ugramamis varliklarin net
kayith degeri

- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (brit kayith degeri)
- Deger diistikligu (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (brt kayith degeri)
- Deger diisikligi (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu digI kredi riski iceren unsurlar
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Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yukumlillklerle karsilamak
suretiyle yonetiimektedir.

Sabit faizli finansal araglar 30 Haziran 2023
Finansal varliklar 1.408.009.296
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’'un net fonlama yUkimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin digGriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yikUmluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tlrev niteliginde olmayan finansal yukumluliklerinin vade
dagiimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yikimldlikleri iskonto ediimeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlilikler (zerinden 0denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayali nakit 3 aydan  3-12 ay 1-5 yil

30 Haziran 2023 Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal

Yikiimliliikler 2.327.129 2327129 2.327.129 - -
iliskili taraflara borglar 2.269.883 2.269.883 2.269.883 - -
Diger borglar 57.246 57.246 57.246 - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukimliligun karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercede uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dustndlerek kayith degerlerine yaklastigi dngorilmektedir. Borglanma senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal YUkimlilkler

Yonetim Ucreti borclar ve diger borglar da dahil olmak Uzere finansal yukumlillklerin gercege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6igtide farklilik gostermeyecedi varsayilmistir.
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Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal Varliklar 30 Haziran 2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Ozel Kesim Tahvilleri -- -- 1.408.009.296 1.408.009.296
Toplam - - 1.408.009.296 1.408.009.296

Finansal varliklarin ve yiikiimltliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yikimllikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlGlukler igin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yikumlGltkler, ilgili varlik ya da yikimlGlGgan birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yukumlulikler, varlik ya da ykimltligun gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR

30 Haziran 2023

Bankadaki Nakit 1.036.063
Vadesiz Mevduat 1.036.063
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 944,633
Nakit ve Nakit Benzerleri — Finansal Durum Tablosu 1.980.696
30 Haziran 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.980.696
Borsa Para Piyasas| Alacaklari 1.157.810
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (944.633)
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri 2.193.873

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
30 Haziran 2023 itibariyla Fon portfdyinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) uygulayan isletmelerin 2021 yili
finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’yr (IAS 29
Financial Reporting in Hyperinflationary Economies) uygulayip uygulamayacaklari konusunda olusan tereddutleri
gidermek Uzere aciklamada bulunmustur. Buna gbre, TFRS'yi uygulayan isletmelerin TMS 29 Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama ("TMS 29") kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek
bulunmadigi belirtilmis, sonrasinda KGK tarafindan TMS 29 uygulamasi hakkinda yeni bir aciklama
yaplimamigtir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla yeni bir aciklama yapiimamis olmasi
dikkate alinarak 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon dizeltmesi
yapllmamistir
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Ventera Bagimsiz Denetim AS.
ventera Veko Giz Plaza, Meydan Sok. No:3 K:19 Maslak-ISTANBUL

+90 212 46582 06 | info@ventera.com.tr

Logos Portféy Yonetimi A.S. Testinium Girigim Sermayesi Yatirm Fonu'nun ("Fon") pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger\net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayill Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)"
(“Tebligi") hiikimlerine ve Sermaye Piyasas Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Logos Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve
kullanimi iin hazirlanmig olup baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Istanbul, 31 Temmuz 2023

Ventera Bagimsiz Denetim AS.

‘...'.‘Mh\
P RO \

Sorumlu Denetgi
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30 HAZIRAN 2023 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU EK-1

Nominal Toplam
. FaizOrani | Nominal | Birim Allg | Satin Alig | Giinliik Birim Deger/Net
Sermaye Piyasasi Araci lhraggi Vade Tarihi | ISIN Kodu (%) Deger Fiyati Tarihi Deger Varlik Degeri | Grup (%) | Toplam (%)
A. Hisse Senedi
Testinium A.S.1 - 2.000.000 17.05.2023 51.646.579 4,00% 3,66%
Testinium A.$.2 - 48.025.000 17.05.2023 1.240.158.767 |  96,00% 87,95%
Grup Toplami - - - - - - - 1.291.805.346 100% 91,61%
B. Borglanma Araglar - - - - - - - - - -
Grup Toplami - - - - - - - - - -
C. Kira Sertifikalari - - - - - - - - - -
G. Tiirev Araglar - - - - - - - - - -
Grup Toplami - - - - - - - - - -
D. Yabanci Sermaye Piyasasi Araglar - - - - - - - - - -
E. Altin Ve Diger Kiymetli Madenler - - - - - - - - - -
F. Varantlar - - - - - - - - - -
G. Diger Varliklar
Vadeli Mevduat Borsa Para Piyasasi Alacaklari 3.07.2023 14,80% | 1.157.810 27.06.2023 1.157.810 0,98% 0,08%
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri VVOB Nakit Teminati - - 944.633 - 944.633 0,88% 0,07%
Testinium A.S.3 - 4.500.000 17.05.2023 116.203.950 | 98,22% 8,24%
Grup Toplami - - - 118.306.393 100% 8,39%
Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 1.410.111.739 100%
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30 HAZIRAN 2023 TARIHLI
FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tlrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)
y . 30 Haziran 2023

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutan (TL)| Grup %| Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 1.410.111.739 | 100,00% | 100,09%
B. Hazir Degerler (+) 1.036.063 | 100,00% 0,07%
a) Kasa - - -
b) Bankalar 1.036.063 | 100,00% 0,07%
c) Diger Hazir Degerler - - -
C. Alacaklar (+) 17.753 | 100,00% 0,001%
a) Takastan Alacaklar - - -
b) Diger Alacaklar 17.753 | 100,00% 0,001%
C. Diger Varliklar (+) -

D. Borglar (-) 2327129 | 100,0% 0,17%
a) Takasa Borglar - - -
b) Yénetim Ucreti 2.269.883 | 97,54% 0,16%
c) Odenecek Vergi - - -
¢) ihtiyatlar -

d) Krediler - - -
e) Diger Borglar 57.246 2,46% 0,004%
f) Kayda Alma Ucreti - - -
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.408.838.426 100,00%

Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi .
Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan lktisap Edilen Katilma Pay

1.500.000.000
425.786.753




