LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
TESTINIUM GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA
ILISKIN iIHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 06.10.2022 tarih ve 58/1470 sayili karari ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamia gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylart; ictiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirnmci bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen ..................... tarihinden itibaren, igsbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallart araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvant ve | : | Logos Portfoy Yonetimi A.S.
adresi
Kurucu’nun adresi: Hakk: Yeten Cad. No:13 Terrace
Fulya C:2 D:28 Fulya-Sisli/Istanbul

Ihraca iligkin yetkili organ ;| 20.07.2022 tarihli ve 2022/22 sayili yonetim kurulu karart.
karari/karar tarihi
Katilma paylarinin pazarlama ve . | Logos Portfoy Yonetimi A.S.

dagitimimi gerceklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvani

Satis Yontemi . | Fon katilma paylart yurt i¢cinde ve/veya yurt digsinda
yerlesik nitelikli yatirnmcilara satilacaktir.

Katilma payina iligkin asgari islem | : | Yoktur.
limitleri (varsa)
Fon unvam . | Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu (Fon)

Fon turt .| Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi : | Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satig
tarihinden itibaren 7 (yedi) y1l olup, fon siiresinin son 2 (iki)
yil1 tasfiye donemi, ilk dort (4) yili taahhiit donemidir.

Yatirnm Komitesi karari ile Fon i¢tiizligiiniin ve igbu ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iliskin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
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maddesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Fon’un
stiresine iligkin olarak Fon ictliziiglinde ve isbu ihrag
belgesinde degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a
basvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiiriirliige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire i¢inde,
katilma pay1 sahiplerinden anilan degisiklige iliskin
uygunluk alimir, uygunluk vermeyen katilma pay1
sahiplerinin katilma paylarin1 iade talepleri gergeklestirilir.

Fon y0neticisinin unvani ve adresi

Logos Portfoy Yonetimi A.S.
Hakki Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya-
Sisli/Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/iSTANBUL
www.isbank.com.tr

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmasi miimkiindiir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatirim Komitesi 6 (alt1) iiyeden olusup, bu iiyelerden 3’1
(ti¢) isbu maddede belirtilen sartlar1 saglayacak sekilde
Kurucu tarafindan belirlenecektir (“Kurucu Uyeleri”
olarak anilacaktir). Kalan 3 iiye ise A Grubu Katilma Pay1
Sahibi yatirnmcilarin ¢ogunlugunu temsil eden yatirimcilar
tarafindan  Kurucu’ya bildirilecek ve Kurucu’nun
onaylamas1 halinde Yatirim Komitesi’ne atanacaktir.
Yatinm Komitesi’nde herhangi bir {yeligin bosalmasi
halinde gorevi sona eren {iye Kurucu tarafindan belirlenmis
bir iliye ise yeni iiye isbu maddede diizenlenen sartlar
saglanacak sekilde Kurucu tarafindan belirlenecek; gorevi
sona eren iiye A grubu pay sahibi yatirimcilarin
cogunlugunu temsil eden yatinmcilar tarafindan
belirlenmis bir iiye ise yeni iliye s6z konusu yatirimcilar
tarafindan Kurucu’ya bildirilecek ve Kurucu’nun
onaylamasi halinde Yatirim Komitesi’ne atanacaktir.
Yatirim Komitesi’nin her bir iiyesi 1 (bir) oy hakkina
sahiptir. Yatirrm Komitesi, Kurucu Uyelerden en az birinin
bulunmasi sartiyla liye tam sayisinin cogunlugu (dort iiye)
ile toplanir ve Kurucu Uyelerden en az birinin olumlu
oyunun bulunmasi kaydiyla katilan iyelerin oy ¢oklugu ile
karar alir. Esitlik halinde karar alinmamis kabul edilir.

[lgili mevzuat geregi Kurucu nezdinde atanmas zorunlu
olan 3 iiyeye iligskin bilgiler asagidadir:
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http://www.isbank.com.tr/

Ayse Moroz - (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi olarak atanan komite iiyesi)

2018- Devam- AKS  Elektromekanik, Genel Miidiir
Yardimcisi-Finans

2011- Devam- Logos Portfoy Yonetimi A.S., YOnetim
Kurulu Uyesi

2008-2010- Eczacibast Menkul Kiymetler, Arastirma
Midiiri

2007-2008- Alternatif Yatirim, Aragtirma Miidiirii
2005-2006- MV Holding, Arastirma Miidiirii

2000-2005- Raymond James Menkul Degerler, Arastirma
Midiiri

1998-2000 — ABN Amro, Arastirma Analist

1996-1998 — Inter Yatirim, Arastirma Analist

1996-2005 ve 2008-2010 yillar1 arasinda calistig
kurumlarin arastirma departmanlarinda uzman veya
yonetici olarak sirketlerin halka arzi, borsa sirketlerinin
analizi ve degerlemesi, sirket evlilikleri ve birlesmeleri
alaninda calismalarda bulunmustur. Bu kapsamda yaptigi
calismalarda kii¢iik ¢apta girisim sirketleri ve KOBI’ler
inceleme alanina girmistir.

Sahip oldugu lisans belgeleri: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi - Tirev Araglar Lisans1 — Gayrimenkul
Degerleme Lisansi

Kamil Melih Onder - (Yénetim Kurulu Baskan - Genel
Miidiir)

2021- Devam- Techmine GSYO, Yo6netim Kurulu Uyesi
2010- Devam- Aksis Bilgisayar Hizmetleri A.S., Yonetim
Kurulu Uyesi

2011- Devam- Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve
Yatirom A.S., Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2010- Devam-Logos Portfoy Yonetimi A.S., Yonetim
Kurulu Bagkani

2002-2009- Horizon Investment S.A., Yonetim Kurulu
Danigsmani

1999-2001- Raymond James Yatirim A.S., Portfoy
Y 6netimi Miidiirti

1998-1999- Reel Menkul Kiymetler A.S., Genel Miidiir
1997-1998- Korfez Yatirim A.S., Genel Miidiir Vekili
1995-1997- Korfezbank A.S., Yatirim Bankaciligr Bolim
Bagkani

1994-1995- Korfezbank A.S., Arastirma ve Yurtdisi Satis
Midiiri

1989-1991- JP Morgan & Co, New York, Associate
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Sahip oldugu lisans belgeleri: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi - Tiirev Araglar Lisanst

Nahit Zincirli - (Sirket biinyesinde dort yilhk
yiiksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi yatiromlari
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip kisi olarak
atanan komite iiyesi)

2010- Devam- Logos Portfoy Yonetimi A.S.

2003-2009- Arda insaat, Danisman

2000-2002- Raymond James Yatirinm A.S., Portfoy
Y Oneticisi

1999-2000- Raymond James Yatirim A.S., Arastirma,
Miidiir Yardimcisi

1998-1999- Reel Menkul Kiymetler A.S., Arastirma,
Midiir

1997-1998- Korfez Yatinnm A.S., Arastirma Boliimii,
Midiir

1995-1997- Korfezbank A.S., Arastirma Boliimii, Analist
1993-1995- Pamukbank, Kredi Pazarlama Uzmani

1993-1994 yillar1 arasinda Istanbul ili igerisindeki
KOBI’lerin kredi pazarlama faaliyetlerinde bulunmustur.
1995 yilinda yilinda Korfezbank arastirma boliimiinde ise
baslayarak dayanikli tiikketim, cam, gida, ulasim hizmetleri
ve bankacilik sektorleri hakkinda arastirmalar yapmis ve bu
sektordeki sirketler hakkinda raporlar hazirlamistir. 1995-
2000 yillar1 arasinda gorev yaptigi arastirma birimlerinde
sirketlerin halka arzi, borsa sirketlerinin analizi ve
degerlemesi, sirket evlilikleri ve birlesmeleri alaninda
caligmalarda bulunmustur.

Sahip oldugu lisans belgeleri: Sermaye Piyasasi1 Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi - Tiirev Araglar Lisans1 - Gayrimenkul
Degerleme Lisansi

A Grubu katilma pay1 sahibi yatirimcilarin ¢ogunlugunu
temsil eden yatirimcilar tarafindan Kurucu’ya bildirilecek
ve Kurucu’nun onaylamasi halinde atanacak Yatirim
Komitesi {lyeleri ve 06zgecmislerine iliskin bilgiler,
atamanin yapilmasmi miiteakip igsbu ihra¢ belgesine
eklenecektir.

Fonu temsil etmek tizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler
(Fonun girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin TTK 'da
belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig de belirtilen pay sahipligi

Yoktur.




sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarint kullanmak
lizere, kurucunun yonetim kurulu
Karart ile kurucunun personeli
olmayan ticiincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi kurucunun mevzuattan,
ictiiziikten ve ihrag belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon, oncelikle yazilim test hizmetleri ve yazilim test
otomasyonu alaninda faaliyet gdsteren Testinium Teknoloji
Yazilim A.S. (Testinium) ve Testinium ortaklar1 tarafindan
yazilim test otomasyonu, yazilim yiik testleri veya benzeri
alanlarda 6zglin yazilim fdriinleri gelistirmek amaciyla
kurulacak girisim sirketlerine ve benzer alanlarda faaliyet
gosterecek diger girisim sirketlerine yatirim yapmayi
amaclamaktadir. Ancak Fon, yatirirm komitesinin uygun
gorecegi farkli alanlarda faaliyet gosteren diger girisim
sirketlerine de yatirim yapabilir. Fon, ytiksek riskli girigim
sermayesi yatirimi yapmay1 ve bu sirketlere operasyonel
destek de saglamak suretiyle sirketlerin biiyiime
hedeflerine ulagmasini saglayarak uzun vadeli deger
yaratmay1 amaclamaktadir.

Fon, Teblig uyarinca izin verilen herhangi bir yolla
(Girisim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan
yurt i¢inde kurulu 6zel amach sirketler ve yurt diginda
kurulu kolektif yatirim kuruluslar1 vasitastyla dolayli olarak
sermaye aktarimi yapmak, pay devri yoluyla ortak olmak,
bu sirketlerin kurucusu olmak, girisim sirketlerinin
bor¢lanma araglarina yatirnrm yapmak, bor¢ ve sermaye
finansman1 karmasi olarak yapilandirilmis finansman
saglamak vb.) girisim sermayesi yatirimi yapmay1 ve anilan
yatirimlardan, halka arz, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga
satis, stratejik ortaga satis, liglincii tarafa satis veya tasfiye
yontemleriyle veya sair yontemlerle ¢ikis gergeklestirmeyi
hedeflemektedir. Bor¢lanma araci yatirimlarindan ise itfa
veya satis yoluyla, ancak bunlarla da sinirli olmamak
kaydiyla, c¢ikis gerceklestirmesi hedeflenmektedir.

Fonun yatirim sinirlamalari ve
risklerine iligkin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1- Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatirnrmindan olugmasi zorunludur.
%80 oran1 Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir.

2- Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirnmlarin, Fon toplam degerinin  %10’unu
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gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51
olarak uygulanir.

3- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir)
yil i¢inde anonim sirkete donilisim islemlerinin
tamamlanmas1 zorunludur.

4- Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi icin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

5- Belirtilen asgari yatirnm siirlarina aykirilik sonucunu
dogurabilecek katilma pay1 alim ve iade islemleri, girisim
sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve faiz tahsil edilmesi,
girigim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi,
girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin diismesi, girisim
sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya
mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya girisim
sermayesi yatirimlart digindaki yatirimlarin degerlerinin
artmas1 gibi arizi durumlarda Kurula siire verilmesi
talebiyle basvuruda bulunulmasi ve basvurunun Kurulca
uygun goriilmesi sartlariyla; yatirim sinirlamalarinin tekrar
saglanmas1 i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap
doneminin sonundan itibaren kurucuya siire verilebilir.
Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim sinirlamalarinin
saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son
verilerek, siirenin bitiminden itibaren en gec iki yil i¢cinde
fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula
bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon
ictlizligliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

6- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde
gerceklestirilir. Fon  tarafindan  girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmas1 halinde ise satin alima iliskin pay devri
s0zlesmesi imzalanir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirnm
simirlamalarina uyulur:
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1-Fon, tiirev araglara sadece portfoylinii doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini agamaz.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

2- Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18 inci
maddesinin tgiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10 ’una
kadar yatirnm yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim smirlamalarina dahil edilmez. Bu yatirimlarin
yapilmasini takip eden donemlerde, bu sirketlere ilave
yatirm yapilmamasi sartiyla 19 uncu maddenin {giincii
fikrasinda belirtilen nedenlerle ayni maddenin birinci
fikrasinda yer alan asgari yatirim sinirlamalarina uyum
saglanamamasi veya bu fikrada belirtilen azami oranin
iizerine ¢ikilmast halinde yatirnm siirlamalarinin tekrar
saglanmasi i¢in Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda
bulunulmast ve basvurunun Kurulca uygun goriilmesi
sartlartyla Kurulca siire verilebilir. Verilecek siirenin
belirlenmesinde fonun ilgili sirketten ¢ikis yapmasina kadar
gecgecek siire de Kurulca dikkate alinabilir.

3- Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirimlarda
paylarin1 satin aldigr ortakliklarin herhangi bir sekilde
yOnetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

4- Kurucunun paylari, Fon portfdyiine dahil edilemez.

5- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

6- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan para
birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarma yatirim yapilabilir.

7- Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglar1 Tiirkiye i¢inde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

8- Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Kurucu fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
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tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore borsada satigina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari
olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz. Fon’un
yabanci {llkelerde yatirim yapacagl sermaye piyasast
araclarina iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiliir.
Yabanci borsalara fon adma verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza
edilir.

9- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

10- Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiline dahil
edilmesi veya Fon portfoyilinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

11- Fon, sermaye piyasasi araclarini agia satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarin1 6diing alamaz.

Yatirim sinirlarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatirnomlar: disinda
kalan kismu icin(en fazla %20) asagidaki varhk ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ile yiirlirlige konulan Tiirk Parast Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde
alim satimi1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglart ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitli islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalart,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize
para piyasasi islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis
yabanci1 yatirim araclari ve ikraz istirak senetleri,




1) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen,
gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para
ve sermaye piyasasi araglari,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Fon’un Olasi Riskleri asagidaki gibidir:

Finansman riski: Finansman riski bu asamada fonun satin
alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
ddeme kabiliyetini 6l¢gmektedir. Ikinci asamada ise yatirrm
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢gmektedir.

Likidite riski: Fon’un, nakit ¢ikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz
kuru, ortaklik payr fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz orani riski fon portfdylerinde
yer alan Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize
duyarl finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki
olas1 hareketler nedeni ile net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

- Doviz kuru riski: Fonlardaki yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak
haklar) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina kars1
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya
¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma riski: Fon’un siirli sayida girigim sermayesi
sirketine ve belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun
yatirirm yapilmast sonucu s6z konusu yatirimlarin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riskleri
ifade etmektedir.

Kredi riski: Fon’un islem yaptig1 karsi tarafin sdzlesme
gereklerine uymayarak yilikiimligiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1
zarara ugrama thtimalidir.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagli olarak Fon
portfoyline dahil edilen tiirev araglar ile ileri valorli
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tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Karsi taraf riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan girisim sirketinin giderlerini yiikseltmek veya ek
caligmalar ylriitmek yoluyla daha fazla masraf yapmak ya
da tahsil edecegi hizmet 0demelerini azaltmak zorunda
birakilmasi riskidir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortamm risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklarmin fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek
riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta,
kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir

Mali  riskler:  Yatinm  yapilan sirketin  mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere
isaret eder. Bu riskler, sirketin kurulu bulundugu iilkede ve
yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisinde yer
alir.

Yatirnm riski: Yatirim yapilan sirketin yonetsel ve/veya
mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligin ifade eder.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

Nitelikli yatirimcilardan alinacak asgari kaynak taahhiidi
6.500.000 TL (altimilyon besyiizbin tiirkliras1) olup, sadece
nakden 6denebilecektir.
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Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki danismanlik
vb.) iligkin bilgi

Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi disaridan alinan
hizmetlere iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iliskin esaslar

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati
her haltikarda en az yilda bir kez olmak {izere yilin son is
giniinde ve ayrica Yatinm Komitesi’nin is giinleri
arasindan belirli bir tarih i¢in karar almas1 durumunda, ilgili
tarihte hesaplanir ve KAP ile www.logosportfoy.com’da ilan
edilir.

Katilma pay1 alim satimi Tiirk Lirasinin (TL) yam sira,
miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara ve digarida
yerlesik kigilere satilmak {lizere pay grubu olusturulmak
suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) {izerinden de
gerceklestirilebilir. Fon katilma paylart A, B ve C grubu
olarak li¢ gruba ayrilmistir. A ve B grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, C grubu fon
katilma paylarinin birim pay degeri USD cinsinden
hesaplanir ve agiklanir. C grubu paylarin USD cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili gin i¢cin TCMB
tarafindan saat 15.30’da ilan edilen gosterge niteligindeki
USD doviz alis kuru esas alinir. C grubu paylarin birim pay
degeri, A ve B grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay
degerinin yukarida bahsedilen kurlara boliinmesi ile
bulunur.

Bunun disinda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak
suretiyle glinliik olarak referans/gdsterge niteliginde birim
pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
iligkin olarak 1I-14.2 sayili Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin  Teblig’de  (Finansal
Raporlama Tebligi) yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
katilma paylarinin ilk ihra¢ edildigi tarihi takip eden 12
aylik siirede asgari 1 kez ve sonrasinda ise her takvim
yilinda asgari 1 kez degerlemeye tabi tutulacaktir.

Finansal Raporlama Tebligi’nin 20. maddesi uyarinca
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin her takvim yil1 sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur. Ancak Yatirim Komitesi Karar1 ile ara donem
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu cercevede, yilda bir kere degerleme yapilan
donemlerde, Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin
heniiz  yilsonu finansal tablolar1  kesinlesmemis
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oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap
doneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar
tizerinden degerleme raporu hazirlatilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon siliresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yi1l boyunca Kurucu nezdinde de
saklanir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki ii¢ ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirnm komitesi karari
alinmasi sartryla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, Fon toplam degerinde gergeklesmesi olasi
degisiklikler dikkate alinarak, yatirimcilarin kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce, 6denecek tutar karsiliginda
ihra¢ edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel
degerleme raporunun bedeli yatirimci tarafindan kargilanir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’'un portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi Oncesinde bu
islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire dnce portfoy saklama
tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen portfdy saklayicisina gonderilir.
Makul siire tanimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfdy saklama sozlesmesinde yer
verilir.

Fon mal varligindan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan
karsilanan, Fon yonetim ftcreti dahil (Performans tcreti
hari¢) tiilm giderlerin yillik toplama Fon toplam
degerinin yillik %10 (yiizde on)'unu asmayacaktir.

Fon malvarhigindan harcanacak olan Fon yonetim iicreti,
yilik fon toplam degerinin giinliik %00,005479
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(birmilyondaellidortvirgiilyetmisdokuz) yilhik yaklasik
%?2 (yiizdeiki) olarak tespit edilmistir. Bu ticret, her ay
sonunu izleyen 5 (bes) is giinii i¢inde Kurucu’ya Fon’dan
Odenecektir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise
asagidaki gibidir:

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar;

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lizere noter licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarn sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki wvarliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kiirtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim ger¢eklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis
kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.

i) Fon Yonetim ticreti,

J) Kurulug da dahil olmak iizere Fon'un portfoyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danismanlik karsiligi 6denecek {iicretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve ictiizilk ve isbu ihra¢ belgesi tahtinda
cevaz verilen her tirlii danismalik ve hukuki danismanlik
hizmeti alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu iicretlere
ve tahsil esaslarma yatirimer  sozlesmesinde yer
verilmektedir.),

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

m) Fon adna yapilan sozlesmelere iliskin her tiirlii gider
ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

n MKK ve Takasbank’a odenen {icret, komisyon ve
masraflar,

00 Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist
icin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e- fatura, e-defter gibi
belge ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,

g KAP giderleri,

13




) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) gideri,
9 Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar;

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali misavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son is
giinlinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon'da yatirim yapilan sirketlerden halka arz ya da diger
yollarla ¢ikis yapilmasi halinde olusan kar, katilima
paylariin igtiizikkte ve isbu ihra¢ belgesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, Fon'da yatirim yapilan sirketlerden
halka arz ya da diger yollarla cikis yapilmasi halinde
olusacak nakdin dagitimi, paylarimi ihra¢ belgesinde
belirlenen fon siiresi sonunda fona iadesi ve tasfiye
neticesinde olusan bakiyenin iadesi ile Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar. Ayrica, Fon’dan kar
dagitimi yapilabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Genel Esaslar
Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gerceklestirilir.

Fon katilma paylart sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati
veren yatirimeilara satilmak iizere katilma payi ihrag eder.

Alim-satim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar ile
kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Asgari pay alim veya satim tutar1 bulunmamaktadir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
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talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira
numaras1 verilir. Islemler bu 0Oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal
olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya c¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylar, tasfiye, erken dagitim ve yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma kararim
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu harig,
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirnmcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
re’sen olusturulacaktir.

Katilma pay1 satigi, katilma payr bedelinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paymnin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise
yukarida belirtilen istisnai durumlar hari¢c olmak {izere
yalnizca Fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma
paylarinin nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik
gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Fon’da pay gruplar1 olusturulmustur. A ve B grubu katilma
paylarmin degeri Tiirk Liras1 (TL) cinsinden, C grubu
katilma paylarinin degeri ise Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden hesaplanir ve agiklanir. C grubu katilma
paylarinin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda ilgili
giin icin TCMB tarafindan saat 15.30’da ilan edilen
gosterge niteligindeki doviz alis kuru esas alinir.

TL ve USD o6denerek satin alinan fon katilma paylarinin
fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi
cinsinden yapilir.

Alim Talimatlar:1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar

Fon’un ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden
25 haftalik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama doneminin son is giiniinde A ve B grubu paylar i¢in
1 pay 1 (bir) TL, C grubu paylar i¢in ise, TCMB tarafindan
bir is giinii 6nce 15.30’da aciklanan doviz alig kuru alinarak
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hesaplanacak 1 TL karsiligi USD’dir. Akabinde yapilacak
pay ihraclarinda da C grubu paylar i¢in yine, TCMB
tarafindan bir is giinii 6nce 15.30’da agiklanan doviz alig
kuru kullanilacaktir.

Nitelikli yatirimeilar, ilk katilma payi satist tarihini takip
eden ilk 4 yillik taahhiit donemi boyunca pay alim talimati
vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle
Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fona yeni
nitelikli yatirnmc1 kabul edilmeyecektir. Dolayisiyla
taahhiit doneminden sonra katilma pay1 ihraci yapilmaz.
Ancak taahhiit doneminden sonra da yatirimci
s6zlesmesinde yer alan kosullara uymak kaydiyla ve
Yatinrm Komitesi karar1 ile Fon’un ya da girisim
sirketlerinin ek nakit ihtiyacin1 karsilamak amaciyla belirli
bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim
Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve
ilan edilecek fiyat iizerinden fon katilma pay1 sahibi olan
yatirimcilara yeni katilma payi ihraci yapilabilir.

Pay alim talimati veya kaynak taahhiidii karsilig1 yapilan ilk
pay ihracimi takip eden ihraclarda yatirimeilarin kaynak
taahhiidii 6demeleri veya nakit karsilig1 katilma pay1 alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat
raporunda olusan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Nakit karsiligi alim talimatlar tutar olarak verilir. Alim
talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist Fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Taahhiit donemi siiresince, ancak Yatirim Komitesinin
karar almasit durumunda fona yeni giris kabul
edilebilecektir. Tlgili Yatinm Komitesi kararinin alindig
tarihten sonraki 5 isgiinii silirecince alim talimatlar
toplanacaktir. Yine Yatinm Komitesi kararinin alindigi
tarinten sonraki 6. is giinii pay fiyati hesaplama giinii olarak
belirlenecek ve pay fiyati hesaplama giiniinden sonraki 3. is
giinii pay fiyat1 agiklanacaktir. Fiyatin agiklandigi giinii
takip eden is giinii de alim talimatlar1 gerceklestirilecektir.
Pay fiyatinin hesaplanma tarihinin yil sonlarina denk
gelmedigi durumlarda degerleme raporlarinin yapilmasi
gerekiyorsa bedelini alim talimatint veren yatirimcilar
istlenecektir.

Kaynak taahhiitleri 6deme cagrisi

Kurucu, yatirinmcilara en az 10 (on) isgiinii 6ncesinden e-
posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle bildirimde
bulunmak ve fona katilim tarihini belirlemek suretiyle,
kaynak taahhiidii 6deme cagrisinda bulunabilir. Odeme

16




cagrilart Kurucu tarafindan yapilir. Odeme cagrilar ile
ilgili diger hususlara Teblig’de belirlenen sinirlar iginde
kalmak kosuluyla yatirim komitesi karar verir ve yatirimet
sOzlesmelerinde yer verilir.

Kaynak taahhiidii ve/veya nakit karsiligr alim talimatinin
karsiliginda tahsil edilen tutar ig¢in nemalandirma
yapilmayacaktir.

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma
paylarimi alacak yatirinmcilar arasinda denklestirme
yapilabilir. Denklestirme hiikiimleri sakli kalmak iizere
takip eden ihraglarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi
karsiliginda yatirimcet hesaplarina aktarilacak katilma pay1
sayisi, hazirlanan fiyat raporuna istinaden Odeme
cagrisinda belirtilen Fon birim pay degerine gore
hesaplanir. Denklestirmeye iligkin ayrintili agiklamalara
yatirime1 sézlesmesinde yer verilir.

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi degisiklikler
dikkate alinarak, yatirnmcilarin  kaynak taahhiidii
O0demelerinden Once, Odenecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma pay1r sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel
degerleme raporunun bedeli yatirimci tarafindan karsilanir.

Istirak Paylar1 Karsihg Katilma Payr Ahm:

Katilma payr alimi, istirak paymm Fon’a devredilmesi
suretiyle de gerceklestirilebilir. Istirak paylarmin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylarinin deger tespitine yonelik olarak
Kurulca uygun goriilen kuruluglara rapor hazirlatilir.
Diizenlenen degerleme raporunun ficreti istirak payini
devredecek yatirimci tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiiginda, devreden
yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden
yukart olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig giin aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay1 fiyatina goére belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Satim Talimatlar1 ve Satim Bedellerinin Odenme
Esaslanr

Fon paylarn sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
pay
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edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar
Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Bu durumda ayrica
sattim talimati verilmesine gerek bulunmayip, Fon
ictiizigliniin 16. maddesi ¢ergevesinde yatirimcilara 6deme
yapilir. Katilma paylarmin Fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat
raporlarinda hesaplanan birim katilma payr degeri
kullanilir. fade tutarlari, Fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden 5. is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Fon siiresinin sonunda katilma paylarinin fona iadesi istirak
payt karsiliginda gergeklestirilebilir. Bu durumda, fon
portfoylinde yer alan istirak paylar1 yatirnmcilara paylar
oraninda devredilir. Katilma paylarinin fona iadesinin
istirak payr karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda,
fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger
tespitine yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor
hazirlatilir. Katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger
hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz. Fondan
yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine
yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portfoylinden karsilanamaz.

Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin fon
katilma pay1 sahibine devri suretiyle gergeklestirilmek
istenmesi durumunda, her islem Oncesinde varsa fonun
mevcut tim katilma pay1 sahiplerinin mutabakatlarinin
almmas1 veya bu islemlere iligkin onaymn yatirimci
sozlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy saklayicisi
tarafindan da teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon
stiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde
muhafaza edilmesi zorunludur.

Su kadar ki Fon siiresi igerisinde girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda bor¢larin  0denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmast veya yatirimci bilgilendirme dokiimanlarinda
yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmas1 durumunda, Yatirim Komitesi karartyla, olusan
nakit fazlasiyla katilma pay1 sahiplerine pay geri alimi
yoluyla nakden 6deme yapilmas: teklif edilebilir. Odeme
konusunda talepte bulunan yatirimcilara paylari oraninda
ya da taleplerine bagli olarak kismi olarak pay iadesi yolu
ile olusan nakit fazlas1 dagitilabilir (Erken Dagitim). Bu
durumda, dagitim tarthinden 6nceki i giinii hesaplanan ve
ilan edilen fon fiyati iizerinden, yatirim komitesinin
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kararin1 takip eden 10 is giinii icerisinde yatirimcilara
O0deme yapilir.

Katilma Paylarimin Nitelikli Yatirnmcilar Arasinda
Devri

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmeilar arasinda devri
mimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma payi
devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimci vasiflarim1 haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yliriiten kurulusa
ve Kurucu’ya iletilmesi, devir i¢in Kurucu’nun onayinin
alinmas1 ve devralan kisi ve/veya kuruluglarin Yatirimci
Sozlesmesi’ne taraf olmasi zorunludur. Devir islemlerini
yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirnmcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip
oldugu katilma paylarint diger nitelikli yatirimcilara
devredebilir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1
devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Fon igtiiztigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Kurucun’nun merkezi adresinden ve resmi internet adresi olan
www.logosportfoy.com adresinden ve KAP’tan temin
edilebilir. Fon'a iligkin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden
30 (otuz) giin i¢cinde KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 (on) is gilinii icerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki
bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan silirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulagilmasit miimkiindiir.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans ticretlendirmesine
iliskin esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlas1 bulunmasi halinde,
yilin her ayinda ve yatirim komitesi kararina bagl olarak
yatirimcilara kar dagitimi yapabilir. Yatirim Komitesi,
Fon’un finansal durumunu ve beklentileri goz 6niine alarak,
borg ve yatirim planlamalarin diislinerek kar dagitim karari
vereceklir.
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Dagitima karar verildigi giin, tim Yatirimcilar en uygun
haberlesme vasitasi ile dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve
s0z konusu dagitimin Fon Birim Fiyati’na etkisi hakkinda
Kurucu tarafindan bilgilendirilir.

Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Teblig’in 24.
maddesi uyarinca performans iicretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma payr satisina
baslanmadan kurucunun Yonetim Kurulu karar1 ile
belirlenir. S6z konusu yoOnetim kurulu kararinda
performans Tcretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin
orneklere de yer verilecektir.

Katilma pay1 pazarlama, satig ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus tarafindan, katilma payr satis1 yapilacak
yatirimcilara performans {icretinin tahakkuk ve tahsiline
iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma
pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans iicretine
iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan
alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun tasfiye
tarihini takip eden 5 yi1l boyunca saklanmasi zorunludur.

Portfoy  saklayicis1  tarafindan  performans {icreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun Yonetim
Kurulu karar ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan usul ve
esaslara aykirt bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep
edilir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
danmismanlhik giderleri dahil olmak
tizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranmni ifade eder.)

Fon yonetim {icreti dahil (performans {iicreti hari¢) tiim
giderlerin toplami Fon toplam degerinin yillik %10’unu
(yiizde on) asmayacaktir. Her hesap doneminin (takvim
yilinin) son 1§ gilinl itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin asilip agilmadigy, ilgili donem iginde hesaplanan
fon toplam degerinin ortalamasi esas almarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son is
giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden on bes is giinii i¢inde
Kurucu tarafindan Fon’a ddenir. Fon toplam gider orant
limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi  6ngoriiliiyorsa,
konuya iligkin bilgi

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya
faizsiz finansman kullanilabilir. Kredi veya faizsiz
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finansman kullaniommin gercgeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.

Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin
niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin
bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin icinde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir,

Koruma amagh tlirev arag¢ islemleri
yapilmasi Ongoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Koruma amagli finansal islemlere taraf olunmasi miimkiin
olup, s6z konusu islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Katilma  paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satisi1 Kurucu tarafindan gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
iglem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem goérmeyecektir.

Katilma paylarinin satisinin ve fona
iadesinin istirak paylar1 karsiliginda
gerceklestirilip
gerceklestirilemeyecegi  hakkinda
bilgi.

Katilma paylart nakit olarak ya da istirak paylar
karsiliginda ihrag edilebilir.

Fon siiresinin sonunda katilma paylarinin fona iadesi nakit
olarak ya da istirak pay1 karsihiginda gergeklestirilebilir.
Istirak pay1 karsiligi yapilacak islemlere iliskin detayli
bilgilere isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” baglikli boliimiinde yer
verilmistir.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara  bildirim  esas  ve
usulleri

KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.logosportfoy.com adresinden duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satis1 ve fona
iadesine iligkin esas ve usuller

Fon paylari, tasfiye, erken dagitim ve yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnrm yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmast durumu harig
olmak tiizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Tasfiye doneminde ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarmin bedeli bu ihra¢ belgesinin
“Fon’un tasfiye sekline iligkin bilgiler” bdliimiinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara 6denir. Tasfiye
doneminden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb.
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Yatirim Komitesi karariyla, olusan nakit fazlasi katilma
pay1r sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar
cergevesinde pay geri alimi yoluyla dagitilabilir.
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Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanabilir. Komisyon uygulama esaslarina
yatirimc1  sozlesmesinde yer verilir. Elde edilecek
komisyon tutar1 fona gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin
sonundaki katilma pay1 iadesinde ve emeklilik yatirim
fonlarmin  katilma payr iadelerinde satis komisyonu
uygulanmaz

Katilma paylarinin sadece fon
sliresinin sonunda nakde
dontstiiriliip/

doniistiiriilmeyecegine iliskin bilgi.

Fon paylan, tasfiye, erken dagitim ve yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararimi
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu harig,
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip  yatirima
yonlendirilme stiresi

SPK tarafindan onaylanan, igsbu ihra¢ belgesinde yer verilen
ve yatirimcilar tarafindan belirlenen ilk katilma pay1 satisi
tarihinden itibaren 2 yil siiresince asgari 6.500.000 TL
(altimilyon besyiizbin tiirkliras1) yatirimcilardan, 6deme
cagrist génderilmesi yoluyla nakden tahsil edilir. Bu asgari
tutar bir defada veya taksitler halinde tahsil edilebilir.
Asgari kaynak taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en
gec 2 (iki) y1l igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
Once girisim sermayesi portfoyline
iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
Odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 06zel degerleme raporu hazirlama
zorunlulugu bulunmamaktadir.

Ancak kaynak taahhiidii 6demesine miinhasiran (y1l sonu
degerlemesi disinda) degerleme raporlarinin hazirlatilmasi
durumunda bedeli kaynak taahhiidii veren yatirimcilar
tarafindan tstlenilecektir.

Fonun risk yOnetim sistemi
hakkinda bilgiler (Girisim
sermayesi  yatirimlarina  iliskin
riskler  i¢in varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina baglanmis
risk limitlerine ve Portfoyiin para ve
sermaye  piyasasi  arag — ve
islemlerinden olusan bdéliimii icin
kurucunun yonetim kurulu kararina
baglanmast  zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan
stirekli ~ bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis
tarihinden itibaren yedi (7) yildir. Fon siiresinin son iki (2)
yili tasfiye donemidir. Fon’un sona ermesinde ve
tasfiyesinde, yatirim fonlarina iliskin diizenlemeler kiyasen
uygulanir.

Fon'un, I11-52.1 sayili Yatirirm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
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ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her
iki usuliin uygulanmas1 suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma
pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Fon’un, yatirnm komitesi, Fon’un girisim sermayesi
yatirimlariin tamamini, fon siiresi sonundan dnce uygun
piyasa kosullar1 olustukga satarsa ve yeni girisim sermayesi
veya sirket yatirim yapma karar1 almazsa, Fon’daki diger
yatirimlar da nakde tahvil edilerek katilma pay1 sahiplerine
paylart oraninda dagitilir ve gerekli izinler alinarak Fon
sonlandirilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag edilemez.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukca olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylart oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki
nakit mevcutlari dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tim katilma payr sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Katilma pay1 sahipleri ve katilma pay1 sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payii iade etmekten imtina edemez.

Tedaviildeki katilma paylarimin iade alinmasi sonrasinda
Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.
Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret
Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 (6) is giinii iginde Kurul’a gonderilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve
geri alinamaz.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci  maddesinin birinci fikrasinin (¢)
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bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir Fon’la birlestirilemez veya baska bir Fon’a
dontstiirilemez.

Fon’'un ve fon yatinmeilarinin | | lgili bilgilere www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrac belgesinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihrage1
Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Logos Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Nahit Zincirli Kamil Melih Onder
Portfoy Yoneticisi Yonetim Kurulu Bagkani
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