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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILiSKIN SINIRLI DENETiM RAPORU
Logos Portféy Yonetimi A.$. Testinium Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na,
Giris

Logos Portfdy Ydnetimi A.S Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 30 Haziran 2024 tarihli
iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin &zetinin ve diger agiklayic1 dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Kurucu y&netimi, séz konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina {liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Dénem
Finansal Raporlama”y1 igeren “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410, “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yriitiilmistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin
sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgiide dardir.
Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Logos Portfy Yonetimi A.S. Testinium
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayn tarihte
sona eren alti aylik ara hesap donemine iliskin finansal performansinin ve nakit akislarmm SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak, dogru ve gergege uygun bir gériiniimiinii saglamadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Istanbul 6 Eyliil 2024
Ventera Bagimsiz Denetim A.S.

Baris OZKURT
Sorumlu Denetgi
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Varhklar 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023(*)

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.487.844 87.143.719

Diger Alacaklar 249.356 140.698

Borsa Para Piyasas1 Alacaklar 8.620.096 24.907.565

Finansal Varliklar 1.898.172.820 1.605.115.887

Toplam Varhklar (A) 1.908.530.116 1.717.307.869

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 3.431.678 3.326.456
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varlik Degeri Haric) (B) 3.431.678 3.326.456

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.905.098.438 1.713.981.413

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2024 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak — 30 Mart —
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023(*)
Faiz Gelirleri ' 12 1.778.472 404.645
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 6.752.071 918.820
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 189.299.416 333.275.596
Esas Faaliyet Gelirleri 197.829.959 334.599.061
Denetim Ucretleri 8 (34.045) (11.746)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (10.604) (236.095)
Saklama Ucretleri 8 (857.407) (30.573)
Yonetim Ucretleri 8 (18.297.039) (3.393.027)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (238.757) (54.749)
Esas Faaliyet Giderleri (19.437.852) (3.726.190)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 178.392.107 330.872.871
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kari/Zarar (A) 178.392.107 330.872.871
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 178.392.107 330.872.871

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(*) Logos Portfoy Yonetim A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 30 Mart 2023 tarihinde
halka arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunun karsilastirmasi 30 Mart — 30

Haziran 2023 tarihi itibariyla olusturularak sunulmustur.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2024 ARA HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Smirh Smirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak — 30 Mart -

Dipnot 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023(*)

Donem Bagi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 1.713.981.413 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 178.392.107 330.872.871
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 10 12.724.918 1.077.965.555
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 10 -- -
Doénem Sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 1.905.098.438 1.408.838.426

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(*) Logos Portfoy Yonetim A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 30 Mart 2023 tarihinde
halka arz edildiginden, toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu karsilastirmasi 30 Mart — 30

Haziran 2023 tarihi itibariyla olusturularak sunulmustur.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.

TESTINIUM GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
1 OCAK — 30 HAZIRAN 2024 ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
] 1 Ocak - 30 Mart —
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: Dipnot 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023(*)
Donem Kari/(Zarar) 178.392.107 330.872.871
Dénem Kar1/(Zarart) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler 12 (1.778.472) (404.645)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanlari ile Tlgili Diizeltmeler 12 (189.299.416) (333.275.596)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Tlgili Diizeltmeler 5 (108.658) (17.753)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Tlgili Diizeltmeler 5 105.222 2.327.129
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler 19 (103.757.517) (1.074.733.700)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim -- (944.633)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Faiz 12 1.778.472 404.645
Toplam (114.668.262) (1.075.771.682)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 12.724.918 1.077.965.555
Katilma Pay1 Iadeleri i¢in Odenen Nakit 10 -- --
Toplam 12.724.918 1.077.965.555
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B) (101.943.344) 2.193.873
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (101.943.344) 2.193.873
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 112.051.284 --
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 5-22 10.107.940 2.193.873

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

(*) Logos Portfoy Yonetim A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 30 Mart 2023 tarihinde
halka arz edildiginden, nakit akis tablosu karsilastirmasi 30 Mart — 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla

olusturularak sunulmustur.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden sunulmugtur.)

1.  FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Logos Portfoy Testinium girisim sermayesi yatirim fonu (“Fon”), Logos Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri dogrultusunda, Fon igtiiziigli hiikiimlerine gore
yonetilmek {izere, nitelikli yatirimcilardan katilma paylar karsiligi toplanacak paralarla, katilma pay1
sahipleri hesabina riskin dagitilmasi ve inanghi miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyli isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulunun 11.10.2022 tarih E-12233903-
320.01.01-27006 sayil1 onay yazisi ile kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Logos Portfoy Yonetimi A.S.
Hakk1 Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya, Sisli / istanbul

Saklayict Kurulus:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL
Fon siiresi:

7 Y1l

Fon portféyiiniin yonetimi:

Fonun, inanch miilkiyet esaslarina gdre pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi
ve yoOnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizilk ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden kurucu Logos Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
kurucu tarafindan fonun yoOnetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Logos Portféy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon
portfoyli, yonetici Logos Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak bu ictiiziik, ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,005479'undan (birmilyondaellidortvirgiilyetmisdokuz)
[villik yaklasik %2 (yiizde iki)] (BSMV dahil) bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden sunulmugtur.)

Denetim tcretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon’un 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 6 Eyliil 2024 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Fonun yatirinm simirlamalarn ve risklerine iliskin esaslar

1- Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmasi zorunludur. %80 oran1 Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2- Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu geg¢mesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

3- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil i¢inde anonim sirkete
doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

4- Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas1 zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamas1 halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi
talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

5- Belirtilen asgari yatirim sinirlarina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma payr alim ve iade
islemleri, girisim sermayesi yatirimlarindan kar payi ve faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi, girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin diismesi, girisim
sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi
veya girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda
Kurula siire verilmesi talebiyle basvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi
sartlartyla; yatirnm sinirlamalarinin tekrar saglanmasi ic¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap
déneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine siire verilebilir. Kurulca verilen
siirenin sonunda da yatirim sinirlamalarinin saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son
verilerek, siirenin bitiminden itibaren en gec iki yil icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurula bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictiiziglinlin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

6- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi g¢ercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri sozlesmesi imzalanir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Piyasa RisKi

Maruz kalinan risk tutar1 ilgili mevzuat ve fon ihrag belgesinde belirlenen hususlar ¢ercevesinde risk
programindan takip edilir. Girisim sermayesi fonunda yer alan para ve sermaye piyasasi araglar1 piyasa
riski, gilinliik Risk Yonetimi Raporu’nda olgiiliir ve takip edilir. Takip edilen portfoy icin portfoy
yOneticisi ve/veya risk yOnetimi birimi tarafindan Riske Maruz Deger uyar1 seviyesi belirlenebilir.
Herhangi bir anda portfoyiin Mevcut RMD’sinin, belirlencek RMD uyar seviyesini agmas1 durumunda
portfoy yoneticisi uyarilir. Baglh yonetici ve Kurucu / Yonetici Yetkilileri bilgilendirilir.

6



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden sunulmugtur.)

Kur Riski

Kar pay1 oranlar1 ve doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon
toplam degerine olan etkileri izlenmekte olup fon degerleme donemlerinde Yatirrm Komitesi ile
paylasilir.

Faiz Orani Riski

Faiz oranlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam degerine olan
etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglari fon degerleme donemlerinde Yatirim
Komitesi ile paylasilir.

Likidite Riski

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatirimlart i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.
Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski fonun ihtiya¢ duyulan anda yeterli nakdi
kaynaga sahip olamamasi ya da fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligi olarak ifade edilmektedir.
Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk hesaplama ydnetimi olarak likidite puanlama metodolojisi
kullanilmaktadir. Degerleme donemlerinde hesaplanan likidite oran1 “1”in altina diistiigii durumlarda
Yatirnm Komitesi bilgilendirilir ve portfoy yoneticisi aksiyon almast i¢in uyarilir.

Yogunlasma Riski

Fon toplam degerinin %50’sinden fazlast Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin
diizenlemeleri kapsaminda, ayni sektdrdeki veya aymi gruba ait girisim sermayesi yatirimlarina
yatirildig1 anda Yatirnrm Komitesi bilgilendirilir. Ayrica, girisim sermayesi yatirimlari haricinde fonun
elinde bulunan kaynaklarin risk limitleri g6z oniine alinarak gesitlendirilmesi gerekmektedir.

Finansman Riski

Girisim sermayesi yatirim fonlarina iligkin olarak, finansman riski hesaplanir ve izlenir. Fonun, ihtiyag
duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim giigliiglii ¢ekmesi nedeni ile fon portfoyiiniin zarara
ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacagi sirket veya menkul kiymet
bedelini 6deme kabiliyeti dlciilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan sirket veya menkul kiymetin
sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti
Olciilmektedir. Finansman risk degeri, 6l¢iim yapilan donem igerisindeki nakit giriglerinin (fon alim
talepleri ve kullanilabilir bor¢lanma limiti) nakit ¢ikiglarina (planlanan yatirimlar ve finansman kaynagi
geri O0demelerinin) oranlanmasi ile hesaplanir. Hesaplanacak oranin 1’den biiyiik olmasi halinde
finansman riski s6z konusu olmayacaktir. Bu oran risk yonetimi tarafindan dénemsel olarak kontrol
edilir. Oranin (1,1) ve altinda olmas1 durumunda ise bagl yoneticiye, Yonetici yetkililerine ve Yonetim
Kurulu'na bilgilendirme e-maili gonderilir. Kabul edilebilir en diisik oran (1) oranidir. Fon
ihtiyaclarinin karsilanmas1 amaciyla kredi kullanilmasi durumunda kredi ile ilgili oranlar fon
ictliziigiinde izin verilen sinirlar dikkate alinarak kontrol edilir.

Kaldirac Yaratan islem Riski

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin oOl¢limiinde standart yontem kullamilmaktadir.
Kaldirag yaratan islemlere iligskin olarak ayri ayri pozisyon hesaplamasi yapilir. Kaldirag yaratan
islemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona
ulagilir. Standart yontem ile fon toplam degerinin %20’sini asip asmadigi fon degerleme donemlerinde
kontrol edilmektedir.
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Kredi Riski — Kars1 Taraf Riski

Fonun islem yaptig1 her bir kars1 kurumun sézlesme yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 isgiini
icinde yerine getiremedigi durumlarda Yatirnm Komitesi ayn giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilir.
Yasal Riski

I¢c Kontrol birimi vasitasiyla 6zellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya cikan degisiklikler
fon acisindan diizenli kontrolii saglanmakta ve ihlaller ile ilgili olarak Yatirim Komitesi yazili olarak
bilgilendirilir.

Operasyonel Riski

Kurucu yatirim yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansini aylik olarak
takip eder ve operasyonlarin isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilir. Ayrica fonun
1.000 TL wve iizeri hata/kayip olay kayitlarina iliskin bilgiler operasyonel risk veri tabaninda
tutulmaktadr.

Degerleme Riski

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilir ve yatirim yapilan
girigim sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de yilda bir defa degerleme hizmeti alinir.

Faaliyet Ortan Riski

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {izere gerekli tedbirleri almakta,
kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirnimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigr baslica etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2024 tarihi itibartyla sona eren alt1 aylik ara doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida Gzetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar etkileyen standartlarda yapilan degisiklikler:
Bulunmamaktadir.

a) 1 Ocak 2024 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
-TMS 1’e iliskin Degisiklikler- Kredi Sézlesmesi Sartlar1 Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

-TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

-TMS 7 ve TFRS 7’ye iliskin Degisiklikler — Tedarik¢i Finansman1 Anlasmalari

TMS 12 Gelir Vergileri’ne iliskin Degisiklikler — Uluslararas1 Vergi Reformu-ikinci Siitun Modeli
Kurallar

b) 30 Haziran 2024 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamaya Konulmayan

Standartlar

- TMS 21 Degisiklikleri - Konvertibl olmama

- TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina liskin Genel Hiikiimler

- TSRS 2 iklimle ilgili agiklamalar
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C) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
degerlendirecektir.

- UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

- UFRS 19 Kamuya Kars1 Sorumlulugu Olmayan Istirakler

2.2.  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4. Karsilastirmal Bilgiler

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

2.5, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araclar
Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
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finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya
kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araglar1 gercege uygun degerleri giivenilir olarak o&lgiilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusiiklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve =zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiiler  Fon’un  temetti alma  hakkimin  olustugu  durumlarda  gelir  tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarda deger disukligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar
haricinde biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek
silinir.
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Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Onceden muhasebelestirilen deger diislikliigli zarari, deger
diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis
olmas1 durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarimin
gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda

muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarim
takiben “i¢ verim orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa edilmis
maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger disiikligii Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline
ugradiklarina iligskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diigiikliigli zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diistikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Finansal yiukimlualikler

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim
borglan diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilitkler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yukimliiliikler

Diger finansal ylikiimliliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak
suretiyle TL’ye cevrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doéneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.
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Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gilinii degeri, ortalama
bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin

1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirrm fonlarinin (doviz yatirim fonlar1 hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili
Resmi Gazete ’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°’nci maddesinin 8 numarali
fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarin (borsa
yatirnm fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°’nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirnm fonlari, konut finansman
fonlan1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglan iizerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim sattiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde
edilir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.
Fiyatlama Raporuna Iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglinil itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;
i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda igslem goren varliklarin

degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
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ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir. iv)
Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

iv) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

v) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir (¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar c¢ergevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate almnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir. -
Bir pay alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr1 takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.

4. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Logos Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmaistir.

iliskili Tarafa Bor¢lar 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023
Logos Portfoy Yonetim Sirketi A.S. 2.897.139 2.874.135
Toplam 2.897.139 2.874.135
. ] . 1 Ocak - 30 Mart-
Iligkili Taraf Ile Yapilan Islemler 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023
Logos Portfoy Yénetim Sirketi A.S. (Fon Yénetim Ucreti) 18.297.039 3.393.027
Toplam 18.297.039 3.393.027
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Yonetim ticretleri

Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yonetim ticreti, yillik fon toplam degerinin giinliik %0,005479
(birmilyondaellidortvirgiilyetmisdokuz) yillik yaklasik %2 (yiizdeiki) olarak tespit edilmistir. Bu iicret,
her ay sonunu izleyen 5 (bes) isgiinii iginde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023
Diger Alacaklar 249.356 140.698
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 8.620.096 24.907.565
Toplam 8.869.452 25.048.263
Borglar 30 Haziran 2024 31 Aralik 2023
[liskili Taraflara Borglar (Dipnot 4) 2.897.139 2.874.135
Komisyon Ucreti 375.858 412.133
Denetim Ucreti 35.352 16.307
Diger 123.329 23.881
Toplam 3.431.678 3.326.456

6. BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur (31 Aralik 2023: Yoktur).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimliliigiin bulunmasi, yikiimliliighi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢giilemedigi ve ylikiimliiliigiin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2024 tarihi itibariyle karsilik, kosullu
varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 30 Mart-
Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023
Denetim Ucretleri 34.045 11.746
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 10.604 236.095
Saklama Ucretleri 857.407 30.573
Yonetim Ucretleri (*) 18.297.039 3.393.027
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 238.757 54.749
Toplam 19.437.852 3.726.190

(*) Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon y6netim {icreti dahil
(Performans iicreti harig) tiim giderlerin yillik toplam1 Fon toplam degerinin yillik %10 (yiizde on)'unu
agsmayacaktir. Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yonetim iicreti, yillik fon toplam degerinin
giinliik %0,005479 (birmilyondaellidortvirgiilyetmisdokuz) yillik yaklagik %2 (yilizdeiki) olarak tespit
edilmistir. Bu iicret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) isgiinii icinde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.
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30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

9.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2023: Yoktur).

10.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023
Fon Toplam Degeri 1.905.098.438 1.408.838.426
Dolagimdaki Pay Sayisi 1.166.935.133 1.074.213.247
Birim Pay Degeri 1,6326 1,3115

30 Haziran 2024

Katilma Hesab1 Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis -- --
Satiglar 7.852.091 12.724.918
Geri Aliglar -- --
Donem Sonu (30 Haziran) 7.852.091 12.724.918

30 Haziran 2023

Katilma Hesab1 Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis -- --
Satiglar 1.074.213.247 1.077.965.555
Geri Aliglar -- --
Dénem Sonu (31 Haziran) 1.074.213.247 1.077.965.555
30 Haziran 2024 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;
1 Ocak — 30 Mart —
30 Haziran 2024 30 Haziran 2023
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.713.981.413 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 178.392.107 330.872.871
Katilma Pay1 ihrag Tutar1 (+) 12.724.918 1.077.965.555
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) -- --
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 1.905.098.438 1.408.838.426

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

30 Haziran 2024

31 Aralik 2023

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.905.098.438 1.713.981.413
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.905.098.438 1.713.981.413
Fark -- --
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12. HASILAT

1 Ocak — 30 Mart —
Esas Faaliyet Gelirleri 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023
Faiz Gelirleri 1.778.472 404.645
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 6.752.071 918.820
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis
Kar/(Zarar) 189.299.416 333.275.596
Toplam 197.829.959 334.599.061
13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
1 Ocak — 30 Mart —
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023
KAP giderleri (15.954) (18.692)
Diger (222.803) (36.057)
Toplam (238.757) (54.749)

14. FINANSMAN GIiDERLERi
Yoktur. (1 Ocak — 30 Haziran 2023 yoktur).
15. DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur. (1 Ocak — 30 Haziran 2023 yoktur).

16.  KUR DEGIiSiIMLERININ ETKIiLERi

Yoktur. (1 Ocak — 30 Haziran 2023 yoktur).

17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmuistir.
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 say1li karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baslamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 7 Mart 2024 tarihli yaymlamis oldugu biiltende belirtilen Kurul
Karar Organi’nin kararlarina istinaden “Ilk enflasyona gegiste yatirrm fonlarinin enflasyon muhasebesi
uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 no’lu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan
hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda
enflasyon muhasebesi uygulanmamasina” karari alinmistir. Bu ¢ergevede 30 Haziran 2024 ve 31 Aralik
2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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18.  TUREV ARACLAR
Yoktur (31 Aralik 2023: Yoktur).

19.  FINANSAL ARACLAR

Girisim Sermayesi Yatiromlari 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Girigim

Sermayesi Yatirimlari 1.898.172.820 1.605.115.887
Toplam 1.898.172.820 1.605.115.887

30 Haziran 2024
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varhklar Maliyet  Kayith Deger
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 39.430.827 65.653.002
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 946.832.113 1.576.475.458
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 124.909.200 147.717.900
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 22.770.675 24.619.650
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 34.915.035 37.750.130
Cunda Al, INC 14.912.500 16.413.100
Loadium, INC 14.912.500 16.413.100
Oobeya, INC 11.930.000 13.130.480
Toplam 1.210.612.850  1.898.172.820

31 Aralik 2023
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varliklar Maliyet Kayith Deger
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 39.430.827 58.876.940
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 046.832.113 1.413.767.047
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 124.909.200 132.471.900
Toplam 1.111.172.140  1.605.115.887

20.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel

olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars1 tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirnm yapilan
finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yuriittiigl Tirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden sunulmugtur.)

30 Haziran 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
Borsa Para

iliskili Diger Iliskili  Diger Finansal ~ Bankalardaki Finansal  Piyasasi

Taraf Taraf  Taraf Taraf Varliklar Mevduat Varliklar Alacaklarn
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski -- - -- 249.356 1.898.172.820 1.487.844 - 8.620.096
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig
kismi -- -- -- - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri -- - --  249.356 1.898.172.820 1.487.844 --  8.620.096

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig
kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig
kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden sunulmugtur.)

31 Aralik 2023

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

Borsa Para
iliskili Diger 1dliskili  Diger Finansal  Bankalardaki Finansal  Piyasasi
Taraf  Taraf Taraf Varliklar Mevduat  Varhklar Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski -- -- -- 140.698 1.605.115.887 87.143.719 - 24.907.565
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig
kismi -- -- -- - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri -- - -- 140.698 1.605.115.887 87.143.719 - 24.907.565

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig
kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig
kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden sunulmugtur.)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar 30 Haziran 2024 31 Aralik 2023
Finansal varliklar 1.898.172.820 1.605.115.887
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev
niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar,
Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayali 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l

30 Haziran 2024 Degeri nakit cikislar toplami kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 3.431.678 3.431.678 3.431.678 - -
Iliskili taraflara borglar 2.897.139 2.897.139 2.897.139 -- --
Diger borglar 534.539 534.539 534.539 - -
Kayith Sozlesmeye dayalh 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
31 Arahik 2023 Degeri nakit ¢ikislar toplami kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 3.326.456 3.326.456 3.326.456 - -
Iliskili taraflara borglar 2.874.135 2.874.135 2.874.135 -- --
Diger borglar 452.321 452.321 452.321 - -

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek kayitl degerlerine yaklagtig1 ongoriilmektedir. Bor¢lanma senetlerinin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
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Finansal Yukimlilikler

Yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliilikklerin gergege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermeyecegi
varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal Varhklar 30 Haziran 2024

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girigim Sermayesi Yatirimlari - -- 1.898.172.820 1.898.172.820
Toplam - -- 1.898.172.820 1.898.172.820
Finansal Varhklar 31 Arahik 2023

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1l Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girigim Sermayesi Yatirimlari - -- 1.605.115.887 1.605.115.887
Toplam -- -- 1.605.115.887 1.605.115.887

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym1 varlik ve yiikiimliliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2024 31 Aralik 2023

Bankadaki Nakit 1.487.844 87.143.719
Vadesiz Mevduat 1.487.844 87.143.719
Nakit Ve Nakit Benzerleri — Finansal Durum Tablosu 1.487.844 87.143.719

30 Haziran 2024 31 Aralik 2023

Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.487.844 87.143.719
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar 8.620.096 24.907.565
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit

Benzerleri 10.107.940 112.051.284
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23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

30 Haziran 2024 ve 31 Aralik 2023 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri
bulunmamaktadir.
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Ventera Bagimsiz Denetim A.S.

W Ventera Veko Giz Plaza, Meydan Sok. No:3 K:19 Maslak- ISTANBUL

+90 212 46582 06 | info@ventera.com.tr

Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger\Net Varhik Degeri
Tablosunun Igeren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Logos Portfdy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasast Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulart gercevesinde 30 Haziran 2024 tarihi
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Logos Portfoy Yonetimi A.§. Testinium Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporu 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Logos Portféy Yonetimi A.S. ("Kurucu") bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Istanbul, 6 Eyliil 2024

Ventera Bagimsiz Denetim A.S.

=
Barig OZKURT
Sorumlu Denetgi




LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S. TESTINiUM GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIiRAN 2024 TARIHLi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

Nominal Toplam
Vade ISIN Faiz Oram Nominal Birim Alis | Satin Al Giinliik Deger/Net Grup Toplam
Sermaye Piyasasi Araci ihracal Tarihi Kodu (%) Deger Fiyat1 Tarihi Birim Deger | Varhk Degeri (%) (%)

A. Girisim Sermayesi Yatirimlari

Testinium Teknoloji Yazilim A.S. - - - 2.000.001 - 13.10.2023 - 65.653.002 3,46% 3,44%

Testinium Teknoloji Yazilim A.S. - - -- | 48.025.001 - 13.10.2023 --| 1.576.475.458 | 83,05% 82,68%

Testinium Teknoloji Yazilim A.S. -- -- -- 4.500.000 --| 13.10.2023 -- 147.717.900 | 7,78% 7,75%

Testinium Teknoloji Yazilim A.S. - - -- 750.000 - 2.02.2024 - 24.619.650 1,30% 1,29%

Testinium Teknoloji Yazilim A.S. -- -- -- 1.150.000 -- 2.02.2024 -- 37.750.130 2,0% 2,0%

Cunda Al, INC -- -- -- 500.000 -- 5.01.2024 -- 16.413.100 | 0,86% 0,86%

Loadium, INC -- -- -- 500.000 -- 5.01.2024 -- 16.413.100 | 0,86% 0,86%

Oobeya, INC -- -- -- 400.000 -- 5.01.2024 -- 13.130.480 0,7% 0,7%
Grup Toplami -- -- -- -- --| 1.898.172.820 100% 99,55%
B. Bor¢lanma Araclan - - - - - - - -
Grup Toplam -- -- -- -- - - - -
C. Kira Sertifikalar: -- -- -- -- -- -- -- -
C. Tiirev Araclar -- -- -- -- -- -- -- -
Grup Toplam -- -- -- -- -- -- -- -
D. Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari -- -- -- -- -- -- -- -
E. Altin Ve Diger Kiymetli Madenler -- -- -- -- -- -- -- -
F. Varantlar -- -- -- -- -- -- -- --
G. Diger Varlklar
Vadeli Mevduat Borsa Para Piyasasi Alacaklari 1.07.2024 -- 51,25 8.620.096 --| 26.06.2024 -- 8.620.096 100% 0,45%
Grup Toplami -- -- -- -- -- 8.620.096 0,45%
Fon/Ortaklhik Portfoy Degeri -- -- -- -- --| 1.906.792.916 100,0%

LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S. TESTINIUM GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2023 TARIHLI FIYAT RAPORU




FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

Nominal Birim Toplam
Vade ISIN Faiz Oram Nominal Alis Satin Alis Giinliik Deger/Net Grup Toplam
Sermaye Piyasas1 Araci ihraga1 Tarihi Kodu (%) Deger Fiyat1 Tarihi Birim Deger | Varhk Degeri (%) (%)
A. Girisim Sermayesi Yatirimlari
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. -- -- -- 2.000.000 --| 13.10.2023 -- 58.876.940 4,00% 3,61%
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. -- -- --| 48.025.000 --| 13.10.2023 --| 1.413.767.047 | 96,00% 86,73%
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. -- -- -- 4.500.000 --| 13.10.2023 -- 132.471.900 | 84,17% 8,13%
Grup Toplam -- -- -- -- -- -- -- -- | 1.605.115.887 100% 98,47%
B. Bor¢lanma Araclar: -- -- -- -- -- -- -- - - - -
Grup Toplam -- -- -- -- -- -- -- - - - -
C. Kira Sertifikalar1 -- -- -- -- -- -- -- - - - -
C. Tiirev Araclar -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -
Grup Toplam -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -
D. Yabanci Sermaye Piyasasi Araclari -- -- -- -- -- -- -- -- - - -
E. Altin Ve Diger Kiymetli Madenler -- -- -- -- -- -- -- -- - - -
F. Varantlar - - - - - - - - - - -
G. Diger Varhklar
Vadeli Mevduat Borsa Para Piyasast Alacaklari 2.01.2024 -- 42,10% 10.381.351 - 27.12.2023 - 10.369.425 6,59% 0,64%
Vadeli Mevduat Borsa Para Piyasasi Alacaklari 3.01.2024 -- 43,00% 14.538.140 - 29.12.2023 - 14.538.140 9,24% 0,89%
Grup Toplami -- -- -- -- -- -- -- 24.907.565 100% 1,53%
1.630.023.452 100%

Fon/Ortakhik Portfoy Degeri




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S. TESTINIUM GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI

FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

30 Haziran 2024

31 Arahik 2023

Tutar1 (TL) | Grup % | Toplam % Tutar1 (TL) | Grup % | Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 1.906.792.916 100% 100,09% | 1.630.023.452 100% 95,10%
B. Hazir Degerler (+) 1.487.844 100% 0,08% 87.143.719 100% 5,08%
a) Kasa -- 0,00% -- -- 0,00%
b) Bankalar 1.487.844 100% 0,08% 87.143.719 100% 5,08%
c¢) Diger Hazir Degerler -- -- 0,00% -- -- 0,00%
C. Alacaklar (+) 249.356 100% 0,015% 140.698 100% 0,008%
a) Takastan Alacaklar -- -- -- -- -- --
b) Diger Alacaklar 249.356 100% 0,0% 140.698 100% 0,0%
C. Diger Varhklar (+) -- 100% -- -- -- --
D. Borg¢lar (-) 3.431.678| 103,2% 0,18% 3.326.456 100% 0,19%
a) Takasa Borglar -- 0,0% 0,0% -- 0,0% 0,0%
b) Yonetim Ucreti 2.897.139 87,09% 0,17% 2.874.135 86,40% 0,17%
¢) Odenecek Vergi - 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0%
¢) Ihtiyatlar -- 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0%
d) Krediler - 0,0% 0,0% -- 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar 534.539 16,07% 0,031% 452.321 13,60% 0,026%
f) Kayda Alma Ucreti - 0,0% 0,0% -- 0,0% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.905.098.438 100% | 1.713.981.413 100%
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 1.500.000.000 1.500.000.000
Yatirim Fonlar I¢in Kurucunun Elindeki
Katilma Pay1 333.064.867 340.916.958






