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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Yénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon™)’un 31 Aralik 2024
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarini, Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye
Piyasast Kurulu'nca (“SPK”™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”) ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak ytirtitlilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari bdliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagmmsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige
iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kamitlarmm, gorisiimiize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna inantyoruz.

3) Dikkat Cekilen Hususlar

KGK tarafindan yayimlanan 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal
Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru” da, 31 Aralik 2023 tarihli finansal
tablolarin TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi kapsaminda
enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29°daki hiikimlerin uygulanmasina yoénelik olarak farkli
gegis tarihleri belirleyebilecekleri belirtilmistir.

SPK, yayimlamis oldugu 7 Mart 2024 tarihli 2024/14 no’lu haftalik SPK Biilteni’nde, yatirim fonlarinin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina




N/~ Ventera

4) Kilit Denetim Konulari
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Kilit Denetim Konusu

Konunun Nasil Ele Alindig

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger
Yontemi

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal varliklar
toplam  varliklarin  6nemli  bir  boliimiini
olusturmaktadir. Fon'un borsada islem gérmeyen
hisselerden olusan finansal varliklari finansal
tablolarda dipnot 2 'deki muhasebe politikalarimda
aciklandif1 lizere gercefe uygun deger yontemi

ile gosterilmektedir. Uygulanan degerleme
metotlart ise Onemli tahmin ve varsayimlar
icermektedir. Bu sebeplerle séz konusu

varliklarda gergege uygun degerleme hususu
bagimsiz denetimimiz bakmindan 6nemli bir
konudur,

Fon'un finansal varliklarina iliskin muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar
Not 2 ve 19’ da bulunmaktadir.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, finansal varliklarm
degerleme ve deger diisiikligi ile ilgili asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir;

i) Fon yonetimi tarafindan atanan deZerleme
sirketinin ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizlimin
degerlendirilmesi,

ii) Finansal tablolarda ve ekli dipnotlarda yer alan
bilgilerin uygunlugu, aciklanan bilgilerin finansal
tablo okuyuculari igin Onemi dikkate alinip
tarafimizca sorgulanmasi,

iii) Degerleme raporlarinda, degerleme uzmanlarinca
kullanilan ~ yontemlerin  ve kullamlan piyasa
verilerinin uygunlugunun test edilmesi,

iv) Degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
takdir edilen degerlerin Not 19' da agiklanan tutarlara
mutabakatinin kontrol edilmesi.

Finansal varliklarda degerlemeye iligkin
gereeklestirdigimiz bu ¢aligmalar neticesinde

onemli bir bulgumuz olmamustir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarm SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari

hazirlarken y6netim; Fon’un

stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin

degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadii slirece igletmenin siirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarn hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir, BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yuksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanhishifin her zaman tespit
edilece@ini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarm, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdliirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin stirekliligi esasint kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir, Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorlis disinda bir gorlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini
sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmi tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlart ve ilgili onlemleri tist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz, ...~
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatm konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2024 hesap doéneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagli oldugu fon i¢ tiiziigiiniin
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nei maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 26 Mart 2025

Ventera Bagimsiz Denetim A.S.
(A member firm of Boks International)

Baris OZKURT
Sorumlu Denetgi
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢gmis Denetimden Gegmis

Varhklar Dipnot 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 (*)
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 2.744 87.143.719
Teminata Verilen Nakit ve Nakit

Benzerleri -- --
Diger Alacaklar 5 279.166 140.698
Borsa Para Piyasasi Alacaklar 5 50.132 24.907.565
Finansal Varliklar 19 3.938.646.961 1.605.115.887
Toplam Varhklar (A) 3.938.979.003 1.717.307.869
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 24.070.371 3.326.456
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam

Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 24.070.371 3.326.456
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(A-B) 3.914.908.632 1.713.981.413

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(*) Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 30 Mart 2023 tarihinde
halka arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 30 Mart- 31 Arahk 2023
donemini icermektedir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecgmis
1 Ocak - 30 Mart -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Arahik 2024 31 Aralik 2023 (¥)
Faiz Gelirleri 12 6.979.811 2.853.322
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar 12 758.002.650 38.191.003
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 1.473.706.606 498.505.543
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 519.905 12.735
Esas Faaliyet Gelirleri 2.239.208.972 539.562.603
Denetim Ucretleri 8 (88.691) (31.307)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (12.317) (437.671)
Saklama Ucretleri 8 (2.203.679) (971.900)
Yonetim Ucretleri 8 (47.502.204) (18.974.824)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (1.199.779) (89.654)
Esas Faaliyet Giderleri (51.006.670) (20.505.356)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 2.188.202.302 519.057.247
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kari/Zarari (A) 2.188.202.302 519.057.247
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 2.188.202.302 519.057.247

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(*) Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 30 Mart 2023 tarihinde
halka arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 30 Mart- 31 Aralik 2023

donemini icermektedir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak - 30 Mart -

Dipnot 31 Arahik 2024 31 Aralik 2023 (*)

Doénem Bag itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 1.713.981.413 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 2.188.202.302 519.057.247
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 10 12.724.917 1.194.924.166
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10 -- --

Doénem Sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varhk
Degeri 3.914.908.632

1.713.981.413

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(*) Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 30 Mart 2023 tarihinde
halka arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 30 Mart- 31 Aralik 2023

donemini igermektedir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINiUM GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Geg¢mis
1 Ocak — 30 Mart -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari Dipnot 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 (*)
Donem Kari/(Zarar) 2.188.202.302 519.057.247
Dénem Kar1/(Zarart) Mutabakati le lgili Diizeltmeler -- --
Faiz Gelirleri Ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 12 (6.979.811) (2.853.322)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari fle Tlgili
Diizeltmeler (519.905) (12.735)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili
Diizeltmeler 12 (1.473.706.606) (498.505.543)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili Diizeltmeler 5 (138.468) (140.698)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 5 20.743.915 3.326.456
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 19 (859.304.563) (1.106.597.609)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim -- --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alman Faiz 12 6.979.811 2.853.322
Toplam (124.723.325) (1.082.872.882)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislar
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 12.724 917 1.194.924.166
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit 10 -- --
Toplam 12.724.917 1.194.924.166
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) (111.998.408) 112.051.284
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (111.998.408) 112.051.284
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 112.051.284 --
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 22 52.876 112.051.284

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.

(*) Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu 30 Mart 2023 tarihinde
halka arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 30 Mart- 31 Aralik 2023

donemini igermektedir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Logos Portfoy Testinium girisim sermayesi yatirim fonu (“Fon”), Logos Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri dogrultusunda, Fon ictiiziigli hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere, nitelikli yatinmcilardan katilma paylar1 karsiligi toplanacak paralarla, katilma pay1
sahipleri hesabina riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulunun 11.10.2022 tarih E-12233903-
320.01.01-27006 sayil1 onay yazis1 ile kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Logos Portfoy Yonetimi A.S.
Hakk: Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya, Sisli / Istanbul

Saklayict Kurulus:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent / Istanbul
Fon siiresi:

7 Y1l

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi
ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden kurucu Logos Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
esnasinda kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Logos Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfdyii, yonetici Logos Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak bu ictiiziik, ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %0,005479'undan (birmilyondaellidortvirgiilyetmisdokuz)
[yillik yaklagik %2 (ylizde iki)] (BSMV dahil) bir yonetim {iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.
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Denetim tcretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren
saklama komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet
yatinnm fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak
tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 26 Mart 2025 tarihinde
Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

1-

2-

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmast zorunludur. %80 oram1 Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
simirlamasidir.

Fon’un, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %351 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil i¢inde anonim sirkete
doniistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi
talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Belirtilen asgari yatirim sinirlarina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma payr alim ve iade
islemleri, girisim sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi, girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin diismesi, girisim
sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar
verilmesi veya girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi
durumlarda Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun
goriilmesi sartlariyla; yatirim sinirlamalarinin tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu aykiriligin
olustugu hesap doneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfdy yoneticisine siire
verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirnm smirlamalarinin saglanamamasi halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en ge¢ iki yil i¢inde fonun
tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon
ictliziigliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi g¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlesmesi imzalanir.
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Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Maruz kalinan risk tutari ilgili mevzuat ve fon ihrag belgesinde belirlenen hususlar
cergevesinde risk programindan takip edilir. Girisim sermayesi fonunda yer alan para ve sermaye
piyasasi araglar1 piyasa riski, glinlilk Risk Yonetimi Raporu’nda 6Sl¢iiliir ve takip edilir. Takip edilen
portfdy icin portfoy yoneticisi ve/veya risk yonetimi birimi tarafindan Riske Maruz Deger uyari
seviyesi belirlenebilir. Herhangi bir anda portfdyiin Mevcut RMD’sinin, belirlencek RMD uyari
seviyesini asmasit durumunda portfdy yodneticisi uyarilir. Bagli yonetici ve Kurucu / Ydnetici
Yetkilileri bilgilendirilir.

Kur Riski: Kar pay1 oranlart ve doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandist
gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri izlenmekte olup fon degerleme donemlerinde Yatirim
Komitesi ile paylasilir.

Faiz Oram Riski: Faiz oranlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon
toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglar1 fon degerleme
donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Likidite Riski: Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatirimlart ig¢in ayri ayri
hesaplanmaktadir. Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski fonun ihtiya¢ duyulan
anda yeterli nakdi kaynaga sahip olamamasi ya da fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligi olarak
ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk hesaplama yonetimi olarak likidite puanlama
metodolojisi kullanilmaktadir. Degerleme donemlerinde hesaplanan likidite orani “1”’in altina diistiigii
durumlarda Yatinm Komitesi bilgilendirilir ve portfdy yoneticisi aksiyon almasi i¢in uyarilir.

Yogunlasma Riski: Fon toplam degerinin %50’sinden fazlasi Kurulun finansal raporlama
standartlarina iligskin diizenlemeleri kapsaminda, ayni sektdrdeki veya ayni gruba ait girisim sermayesi
yatirnmlarina yatirildigir anda Yatirinm Komitesi bilgilendirilir. Ayrica, girisim sermayesi yatirimlari
haricinde fonun elinde bulunan kaynaklarin risk limitleri géz Oniine alinarak cesitlendirilmesi
gerekmektedir.

Finansman Riski: Girisim sermayesi yatirim fonlarina iligkin olarak, finansman riski hesaplanir ve
izlenir. Fonun, ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim giigliigii ¢ekmesi nedeni ile fon
portfoyliniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacagi sirket veya
menkul kiymet bedelini ddeme kabiliyeti 6l¢iilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan sirket veya
menkul kiymetin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti Ol¢iilmektedir. Finansman risk degeri, 6l¢lim yapilan donem igerisindeki
nakit girislerinin (fon alim talepleri ve kullanilabilir borg¢lanma limiti) nakit ¢ikislarina (planlanan
yatinimlar ve finansman kaynagi geri ddemelerinin) oranlanmasi ile hesaplanir. Hesaplanacak oranin
I’den biiyiik olmasi halinde finansman riski s6z konusu olmayacaktir. Bu oran risk ydnetimi
tarafindan donemsel olarak kontrol edilir. Oranin (1,1) ve altinda olmasi durumunda ise bagh
yoneticiye, Yonetici yetkililerine ve Yonetim Kurulu’na bilgilendirme e-maili génderilir. Kabul
edilebilir en diisiik oran (1) oramidir. Fon ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla kredi kullanilmasi
durumunda kredi ile ilgili oranlar fon ictiiziigiinde izin verilen smirlar dikkate alinarak kontrol edilir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin olgiimiinde
standart yontem kullanilmaktadir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon
hesaplamasi yapilir. Kaldirag yaratan iglemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak
degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulasilir. Standart yontem ile fon toplam degerinin %20’sini agip
asmadig1 fon degerleme doénemlerinde kontrol edilmektedir.
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Kredi Riski — Karsi Taraf Riski: Fonun islem yaptigi her bir karst kurumun sozlesme
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii i¢inde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim
Komitesi ayni giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilir.

Yasal Risk: I¢ Kontrol birimi vasitasiyla 6zellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya
cikan degisiklikler fon acisindan diizenli kontrolii saglanmakta ve ihlaller ile ilgili olarak Yatirim
Komitesi yazili olarak bilgilendirilir.

Operasyonel Risk: Kurucu yatirim yaptigi tim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin
performansint aylik olarak takip eder ve operasyonlarin igleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilir. Ayrica fonun 1.000 TL ve iizeri hata/kayip olay kayitlarina iligkin bilgiler operasyonel
risk veri tabaninda tutulmaktadir.

Degerleme Riski: Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilir
ve yatirim yapilan girisim sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de yilda bir defa degerleme
hizmeti alinir.

Faaliyet Ortamm Riski: Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {izere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin
etkinligini izlemektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmugtir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmas1 ve raporlanan varlik, yikiimliliikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gegerli yeni ve
degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar disinda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu
ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimer olmay1
amaclamaktadir

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler
iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu — Siitun iki model kurallari; Ertelenmis vergi
istisnas1 ve istisna uygulandiginin agiklanmasi yiriirliige girmistir. Diger agiklama gereklilikleri 1
Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler sirketlere
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii tarafindan uluslararas1 vergi reformundan kaynaklanan
ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesinden gegici olarak muafiyet saglamaktadir. Degisiklikler
ayrica etkilenen sirketler i¢in hedeflenen agiklama gerekliliklerini de igermektedir.
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31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde uymast gereken kosullarin bir
yukiimliiliiglin siniflandirmasini nasil etkiledigine aciklik getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri, 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri
kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini aciklayan satis ve geri kiralama
hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan
degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagsmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akiglar1 ve likidite risklerinin
tizerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama
gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu)’nun, yatirimeilarin, bazi
sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin analizini
engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler”;1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu,
standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir
sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim ciddi riskler ve firsatlarin
aciklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan
onaylanmasina tabidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve oénceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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Karsilastirmal Bilgiler

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlilkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.Fon, 30 Mart 2023 tarihinde halka arz edildiginden dolay:1 finansal durum tablosu, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ile nakit akis
tablosu ge¢mis donemle karsilastirilmali olarak sunulmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araclar
Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak siiflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya
kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siiflanan 6zkaynak araglari gercege uygun degerleri giivenilir olarak Olgiilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger disiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina
iligkin temettiiler Fon’un temetti alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi
sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclar1 ve zararlar, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarda deger disukliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhigin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir. Bir karsihik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari
alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith
degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigli zarar
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari,
deger disiikliginiin iptal edilecegi tarihte yatinmmin deger dusiikliigii higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarii asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda

muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarin
takiben “i¢ verim orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile Slciilmektedir. itfa edilmis
maliyeti ile ol¢tilen finansal varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger
disiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi
tutulur.
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Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin
finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet
tutarim1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diistikliigii
sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukiimlilikler

Fon’un finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim
borg¢larn diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yilikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikkiimlilitkler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gerge§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yukiumliilikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami
lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfdyiindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artis veya azaliglar1 toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabma veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina
kaydedilmektedir.
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Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar1”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirnm fonlarinin (doéviz yatirnm fonlar1 harig)
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67°'nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15
oraninda vergi tevkifatina tébi tutulacagi ve bu kazanglar tlizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun
94°ilincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatinm fonlari, konut finansman
fonlan ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0
(s1fir) olarak tespit edilmistir.
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Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarimin alim satiminda, beher pay ic¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde
edilir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulusg
olarak tammlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir.

[liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile ¢arpilmast
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle

degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

v) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
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vii) (i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan almir (c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir. - Bir payim alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay
sayisina boliinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Logos Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Iliskili Tarafa Borclar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Logos Portfoy Yonetim Sirketi A.S. 22.560.279 2.874.135
Toplam 22.560.279 2.874.135
Iliskili Taraf ile Yapilan islemler 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Logos Portfoy Yonetim Sirketi A.S. (Fon Yonetim Ucreti) 47.502.204 18.974.824
Toplam 47.502.204 18.974.824

Yonetim ticretleri

Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yo6netim ficreti, yillik fon toplam degerinin giinliik
%0,005479 (birmilyondaellidortvirgiilyetmisdokuz) yillik yaklagik %2 (ylizdeiki) olarak tespit
edilmistir. Bu iicret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) isgiinii icinde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.

ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Diger Alacaklar 279.166 140.698
Borsa Para Piyasasi Alacaklar 50.132 24.907.565
Toplam 329.298 25.048.263
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Borglar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Iliskili Taraflara Borglar (Dipnot 4) 22.560.279 2.874.135
Odenecek Saklama Komisyonlar1 1.408.160 412.133
Odenecek Denetim Ucreti 41.999 16.307
Diger 59.933 23.881
Toplam 24.070.371 3.326.456

BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olciilemedigi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda sz
konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle karsilik,
kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 30 Mart —
Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Yonetim I:Jcretleri *) 47.502.204 18.974.824
Saklama Ucretleri 2.203.679 971.900
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.199.779 89.654
Denetim Ucretleri 88.691 31.307
Komisyon Ve Diger islem Ucretleri 12.317 437.671
Toplam 51.006.670 20.505.356

(*) Fon’a iligkin giderler Fon portféylinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon yonetim ticreti dahil
(Performans ticreti harig) tiim giderlerin yillik toplam1 Fon toplam degerinin yillik %10 (yiizde on)'unu
agsmayacaktir. Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yonetim {icreti, yillik fon toplam degerinin
giinliik %0,005479 (birmilyondaellidortvirgiilyetmisdokuz) yillik yaklasik %2 (yiizdeiki) olarak tespit
edilmistir. Bu iicret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) isgiinii icinde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Fon Toplam Degeri 3.914.908.632 1.713.981.413
Dolagimdaki Pay Sayisi 1.166.935.133 1.159.083.042
Birim Pay Degeri 3,3549 1,4787
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11.

12.

2024
Katilma Hesab1 Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis 1.159.083.042 1.194.924.166
Satiglar 7.852.091 12.724.917
Doénem Sonu 1.166.935.133 1.207.649.083
2023
Katilma Hesab1 Hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis -- --
Satiglar 1.159.083.042 1.194.924.166

Do6nem Sonu 1.159.083.042

1.194.924.166

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

1 Ocak - 30 Mart -

31 Arahik 2024 31 Arahk 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.713.981.413 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 2.188.202.302 519.057.247
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 12.724.917 1.194.924.166
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Déonem Sonu) 3.914.908.632 1.713.981.413

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri ~ 3.914.908.632 1.713.981.413

Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 3.914.908.632 1.713.981.413

Fark -- --
HASILAT

1 Ocak — 30 Mart —

Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2024

31 Arahk 2023

Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere iliskin

Gergeklesmemis Kar/(Zarar) . 1.473.706.606 498.505.543
Finansal Varlik Ve Yikiamliliiklere Iliskin

Gergeklesmis Kar/(Zarar) 758.002.650 38.191.003
Faiz Gelirleri 6.979.811 2.853.322
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 519.905 12.735
Toplam 2.239.208.972 539.562.603
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

1 Ocak - 30 Mart -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
KAP giderleri (27.987) (28.835)
Diger (1.171.792) (60.819)
Toplam (1.199.779) (89.654)
1 Ocak - 30 Mart -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023
Diger 519.905 12.735
Toplam 519.905 12.735
FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.

DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Yoktur.

KUR DEGIiSIMLERININ ETKIiLERI

Yoktur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir aciklama yapmustir.
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29’da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini
belirtmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye
piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 7 Mart 2024 tarihli yaymlamis oldugu biltende belirtilen Kurul
Karar Organi’nin kararlarma istinaden “ilk enflasyona gegiste yatirim fonlarmin enflasyon muhasebesi
uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 no’lu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan
hiikkiimler dikkate alinarak, yatinm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklart finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina” karar1 alimmistir. Bu ¢ercevede 31 Aralik 2024
ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanitken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.
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Finansal Risk Faktorleri

TUREV ARACLAR
Yoktur.
FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 3.938.646.961  1.605.115.887
Toplam 3.938.646.961  1.605.115.887

31 Aralik 2024

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varliklar Maliyet Kayith Deger
Testinium Teknoloji Yazihm A.S. 1.884.875.828 3.848.682.196
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 34.915.035 40.572.345
Cunda Al Inc. 16.658.600 17.640.152
Loadium Inc. 16.658.600 17.640.148
Oobeya Inc. 13.326.880 14.112.120
Toplam 1.966.434.943 3.938.646.961

31 Arahk 2023

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varlhiklar Maliyet Kayith Deger
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 39.430.827 58.876.940
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 046.832.113 1.413.767.047
Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 124.909.200  132.471.900
Toplam 1.111.172.140 1.605.115.887

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kredi Riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikimliliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk,
derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak

faaliyetlerini ytriittiigii Ttrkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

Girisim Teminata B Tipi Borsa Para
Tliskili Diger 1liskili  Diger Sermayesi Bankalardaki Verilen Likit Piyasasi
Taraf Taraf Taraf  Taraf Yatirimlari Mevduat  Mevduat  Fonlar Alacaklari

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski - - -- 279.166 3.938.646.961 2.744 -- -- 50.132
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kism -- -- -- -- -- -- -- -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri -- -- -- 279.166 3.938.646.961 2.744 -- -- 50.132

B. Vadesi geg¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitl degeri - - - -
- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi -- - - -
C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri) -- -- - -
- Deger disikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) -- - - -
- Deger disiikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alimmus kismi - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- --
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31 Arahlik 2023

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Girisim Teminata B Tipi Borsa Para
iligkili ~ Diger Iliskili  Diger Sermayesi Bankalardaki Verilen Likit Piyasasi
Taraf Taraf Taraf  Taraf Yatirimlari Mevduat  Mevduat  Fonlar Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski -- -- -- 140.698 1.605.115.887 87.143.719 -- 24.907.565
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri -- -- -- 140.698 1.605.115.887 87.143.719 -- 24.907.565

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net kayitli degeri - - - - - - -

- teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl

degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) -- - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit kayitli degeri) - - - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) -- - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Finansal varliklar 3.938.646.961 1.605.115.887
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev
niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimim gostermektedir. Asagidaki tablolar,
Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ©demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6ddenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit ¢ikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2024 Degeri toplamm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 24.070.371 24.070.371 24.070.371 -- -- -
[liskili taraflara borglar  22.560.279 22.560.279 22.560.279
Diger borglar 1.510.092 1.510.092 1.510.092 -- -- --

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit ¢ikiglar 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Aralik 2023 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 3.326.456 3.326.456 3.326.456 -- -- -
Iliskili taraflara borglar ~ 2.874.135 2.874.135 2.874.135 -- -- --
Diger borglar 452.321 452.321  452.321 -- -- --

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarm tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir. Bor¢lanma senetlerinin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal Yikiamlilikler

Yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6l¢giide farklilik gdstermeyecegi
varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal Varhklar 31 Aralik 2024

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya

Zarara Yansitilan Finansal Varhklar Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Yatirimlari -- -- 3.938.646.961 3.938.646.961
Toplam -- -- 3.938.646.961 3.938.646.961
Finansal Varhklar 31 Aralik 2023

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya

Zarara Yansitilan Finansal Varhklar Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Yatirimlari - -- 1.605.115.887 1.605.115.887
Toplam -- -- 1.605.115.887 1.605.115.887

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlhik ya da yilkiimliligiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da ylkiimliliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Bankadaki Nakit 2.744 87.143.719
Vadeli Mevduat -- --
Vadesiz Mevduat 2.744 87.143.719

Nakit ve Nakit Benzerleri — Finansal Durum Tablosu 2.744 87.143.719

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.744 87.143.719
Borsa Para Piyasasi1 Alacaklari 50.132 24.907.565
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 52.876 112.051.284
Faiz gelir tahakkuku -- -
Toplam 52.876 112.051.284

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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