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taking you further ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A,

ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ SINIRLI DENETCI RAPORU
LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S. YONETIM KURULU’NA
Goriis

Logos Portfy Yonetimi Anonim Sirketi Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun ("Fon"), 30 Haziran 2025 tarihli
ilisikteki finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin
dzetinin ve diger agiklayici dipnotlarnin smirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu ydnetimi, séz konusu ara
dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig")
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye
Muhasebe Standardi ("TMS") 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi" hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirlt denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410, "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne
uygun olarak yiiriitiilmiistir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirh denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin siirli denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarma
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir grils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli Slgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin siirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple bir
bagimsiz denetim goriisti bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Logos Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Testinium
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ara
hesap dénemine iliskin finansal performansinin ve nakit akislarmn TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen

esaslara uygun olarak, tiim énemli y&nleriyle dogru ve gergege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2024 tarihinde
sona eren alt aylik ara déneme ait finansal bilgilerin smirli denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 26 Mart 2025
tarihli bagimsiz denetci raporunda olumlu gériig bildirmistir. 30 Haziran 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 6
Eyliil 2024 tarihli siirli bagimsiz denetim raporunda ise SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun
olmayan herhangi bir hususa rastlanmadig1 ifade edilmistir.

Istanbul, 14 Agustos 2025
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 30 Haziran 31 Arahk
2025 2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 20 2.744
Diger Alacaklar 6 279.389 279.166
Borsa Para Piyasasi1 Alacaklari 6 50.132
Finansal Yatirimlar 7 4.436.611.400 3.938.646.961
Toplam Varliklar (A) 4.436.890.809 3.938.979.003
KAYNAKLAR
Diger Borglar 6 67.921.567 24.070.371
Top!am Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 67.921.567 24.070.371
Haric) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 4.368.969.242 3.914.908.632

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 30 Haziran 30 Haziran
2025 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri . 10 6.214.929 1.778.472
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis 10 234 485 6.752.071
Kar/Zarar ‘
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmemis 10 491517351 189.299 416
Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri 497.966.765 197.829.959
Yonetim Ucretleri 8 (41.011.423) (18.297.039)
Saklama Ucretleri 8 (2.334.629) (857.407)
Kurul Ucretleri 8 (426.999)
Denetim Ucretleri 8 (72.526) (34.045)
Esas Faaliyetlerden Diger (jﬂderler 8 (60.533) (238.757)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (45) (10.604)
Esas Faaliyet Giderleri (43.906.155) (19.437.852)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 454.060.610 178.392.107
Net Donem Kari/Zarari (A) 454.060.610 178.392.107
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 454.060.610 178.392.107

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh

Denetimden  Denetimden

Gecmis Gecmis

01 Ocak- 01 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Not 2025 2024

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM BASI) 3.914.908.632 1.713.981.413

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig (Azalig) 9 454.060.610  178.392.107

Katilma Pay1 [hrag Tutart (+) 9 12.724.918
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 9

TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM SONU) 4.368.969.242 1.905.098.438

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
01 Ocak- 01 Ocak-
Not 30 Haziran 30 Haziran
2025 2024
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (2.724) (114.668.262)
Donem Kary/(Zarari) 454.060.610 178.392.107
Dénem Kar1/(Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (497.732.280) (191.077.888)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 (6.214.929) (1.778.472)
G?rgege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar1 Ile Ilgili 10 (491.517.351)  (189.299.416)
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 37.454.017 (103.760.953)
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili Diizeltmeler 6 49.909 (108.658)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) lgili Diizeltmeler 6 43.851.196 105.222
Is{etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili 7 (6.447.088) (103.757.517)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (6.217.653) (116.446.734)
Alman Faiz 10 6.214.929 1.778.472
Toplam (2.724) (114.668.262)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislari
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 - 12.724.918
Toplam - 12.724.918
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (2.724) (101.943.344)
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT ) )
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (2.724) (101.943.344)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.744  112.051.284
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 20 10.107.940

(A+B+C+D)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Logos Portfoy Testinium girisim sermayesi yatirim fonu (“Fon”), Logos Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri dogrultusunda, Fon igtiiz{igli hiikiimlerine gére yonetilmek iizere,
nitelikli yatirnmeilardan katilma paylar1 karsilig1 toplanacak paralarla, katilma pay:1 sahipleri hesabina riskin
dagitilmas1 ve inanghi miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyil isletmek
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulunun 11.10.2022 tarih E-12233903- 320.01.01-27006 sayil1 onay yazisi ile
kurulmustur.

Fon’un kurucusu: Logos Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Hakk: Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya, Sisli / Istanbul
Fon’un yoneticisi: Logos Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: Hakki Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya, Sisli / Istanbul
Saklayici kurulus: T. Is Bankas1 A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Hakki Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya, Sisli /
Istanbul

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi 7 yildir.
Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizilk ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden kurucu Logos Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi
adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun
yonetiminin bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Logos
Portfoy Yonetimi A.S. nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici Logos Portfdy Yonetimi
A.S. tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu ictiiziik, ihra¢ belgesi ve Teblig
hiikiimleri dahilinde yonetilir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fon Yonetim Ucretleri

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,005479'undan (birmilyondaellidortvirgiilyetmisdokuz) [yillik
yaklasik %2 (ylizde iki)] (BSMV dahil) bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denir.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek
kargilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 14 Agustos 2025 tarihinde
Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Fonun Yatirim Sinirlamalari ve Risklerine fliskin Esaslar

1- Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan olusmasi
zorunludur. %80 oran1 Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.
2- Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine

dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri
asgari %51 olarak uygulanir.

3- Fon, girigsim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil i¢inde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

4- Yatinim sinirlamalara uyumun Fon’un hesap doénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas1 zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim simirlamalarima uyum
saglamamas1 halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

5- Belirtilen asgari yatinm sinirlarina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma payr alim ve iade
islemleri, girisim sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan
cikis gerceklestirilmesi, girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin diismesi, girigim sirketinin iflas yahut diger
bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya girigim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda
bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlartyla; yatirnrm simirlamalarinin tekrar saglanmast
i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap déneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine
stire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim sinirlamalarinin saglanamamasi halinde fonun
yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en ge¢ iki yil icinde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurula bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiizligiiniin ticaret sicilinden
terkin ettirilmesi zorunludur.

6- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sézlesmesi
cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay
devri sdzlesmesi imzalanir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fonun Yatirim Sinirlamalar ve Risklerine iliskin Esaslar (Devami)

Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler

Piyasa Riski

Maruz kalman risk tutar1 ilgili mevzuat ve fon ihra¢ belgesinde belirlenen hususlar cergevesinde risk
programindan takip edilir. Girisim sermayesi fonunda yer alan para ve sermaye piyasasi araglar piyasa riski,
giinliik Risk Yo6netimi Raporu’nda 6l¢iiliir ve takip edilir. Takip edilen portf6y i¢in portfoy yoneticisi ve/veya
risk yonetimi birimi tarafindan Riske Maruz Deger uyar seviyesi belirlenebilir. Herhangi bir anda portfoyiin
Mevcut RMD’sinin, belirlenecek RMD uyar1 seviyesini asmasi durumunda portfdy yoneticisi uyarilir. Baglh
yonetici ve Kurucu / Yonetici Yetkilileri bilgilendirilir.

Kur Riski
Kar pay1 oranlar1 ve doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam
degerine olan etkileri izlenmekte olup fon degerleme dénemlerinde Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Faiz Orani Riski
Faiz oranlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres
testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglar1 fon degerleme donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylagilir.

Likidite Riski

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatirimlari ig¢in ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir. Finansal
pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski fonun ihtiya¢ duyulan anda yeterli nakdi kaynaga sahip
olamamasi ya da fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligi olarak ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar igin
likidite risk hesaplama yonetimi olarak likidite puanlama metodolojisi kullanilmaktadir. Degerleme
donemlerinde hesaplanan likidite orani “1”in altina diistiigli durumlarda Yatirim Komitesi bilgilendirilir ve
portfoy yoneticisi aksiyon almasi i¢in uyarilir.

Yogunlasma Riski
Fon toplam degerinin %50’sinden fazlast Kurulun finansal raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri
kapsaminda, ayni sektdrdeki veya ayni gruba ait girisim sermayesi yatirimlarina yatirildigi anda Yatirim

Komitesi bilgilendirilir. Ayrica, girisim sermayesi yatirimlari haricinde fonun elinde bulunan kaynaklarin risk
limitleri gbz oniine alinarak ¢esitlendirilmesi gerekmektedir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler (Devami)

Finansman Riski

Girisim sermayesi yatirirm fonlarina iliskin olarak, finansman riski hesaplanir ve izlenir. Fonun, ihtiyag
duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim giicligii ¢ekmesi nedeni ile fon portfGyiiniin zarara ugrama
durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacagi sirket veya menkul kiymet bedelini 6deme
kabiliyeti dlgiilmektedir. Ikinci asamada ise yatirrm yapilan sirket veya menkul kiymetin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir. Finansman
risk degeri, 6l¢iim yapilan dénem igerisindeki nakit giriglerinin (fon alim talepleri ve kullanilabilir bor¢lanma
limiti) nakit cikiglarina (planlanan yatirimlar ve finansman kaynagi geri 0demelerinin) oranlanmasi ile
hesaplanir. Hesaplanacak oranin 1’den biiylik olmasi halinde finansman riski s6z konusu olmayacaktir. Bu
oran risk yonetimi tarafindan donemsel olarak kontrol edilir. Oranin (1,1) ve altinda olmasi durumunda ise
bagli yoneticiye, Y onetici yetkililerine ve Yonetim Kurulu’na bilgilendirme e-maili génderilir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6l¢limiinde standart yontem kullanilmaktadir. Kaldirag
yaratan iglemlere iligkin olarak ayri ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir. Kaldirag yaratan islemlerin net
pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulasilir. Standart yontem
ile fon toplam degerinin %20’sini asip asmadig1 fon degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

Kredi Riski — Kars1 Taraf Riski

Fonun iglem yaptigi her bir karst kurumun sézlesme yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii iginde
yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi aymi giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilir.

Yasal Riski
I¢ Kontrol birimi vasitasiyla 6zellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikler fon
acisindan diizenli kontrolii saglanmakta ve ihlaller ile ilgili olarak Yatirim Komitesi yazili olarak bilgilendirilir.

Operasyonel Riski

Kurucu yatinm yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansini aylik olarak takip
eder ve operasyonlarin isleyisini gérmek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilir. Ayrica fonun

1.000 TL ve iizeri hata/kayip olay kayitlarina iliskin bilgiler operasyonel risk veri tabaninda tutulmaktadir.

Degerleme Riski
Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilir ve yatirim yapilan girisim
sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de yilda bir defa degerleme hizmeti alinir.

Faaliyet Ortam Riski

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta,
kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin
Teblig” (“Teblig”) ¢ercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ylriirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Fon, finansal tablolarii Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayilanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarima Iliskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmustir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dl¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki
hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki ongoriillenden farkli gecis tarihleri belirleyebilirler.
demistir. Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan ile “Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin1 uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baslamak lizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Sermaye Piyasas1 Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca yatirim fonlarinin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon” un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadigi igin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6énemli bir etkisi olmamastir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirlirlige girmesinden sonra finansal

tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme: Isletmenin Istirak veya is Ortakhgma Yaptigi Varlik
Satislar1 veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak

ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6lglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigr dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akig tahminlerinde ve risk
diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandi§i donem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilm o&zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme igermektedir. Ayrica, KGK tarafindan Aralik 2021°de
yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali bilgilerde yer alan
finansal varliklar ile sigorta sozlesmesi yiikiimliiliikleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini
gidermek amaciyla isletmeler “siiflandirmanin oOrtiistiiriilmesi”’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak
2026 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir:

-Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.

-Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar.

-Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlart bulunan diger sirketler.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performans: iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans olgiitlerinin
aciklanmasin1 gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere
uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da aynstirilmasina yonelik yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde
ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya
izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

ii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1i Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarma iliskin
Yillik lyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket / Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de
yirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Simflandirilmasi ve Olgiimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin siniflandirilmasia ve 6lgiimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye
iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi’nde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliilikklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo
dist birakilmasia yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel,
Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin
sozlesmeye bagl nakit akis ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir.
Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hiikiimler i¢eren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile ger¢ege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilarak ol¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Mubhasebe Standartlarina iliskin Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik
UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmaistir:

- UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn ilk Uygulamasi —

UFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS
1’de yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin
yaratacagl muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal tablo digi birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’¢e referans
eklenmisgtir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Kira ylikiimliiliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile
islem fiyat1: Kirac1 agisindan kira ytikiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9’daki finansal tablo dist
birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem
fiyat1”na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla UFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi:
Daha o6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu
ifade silinmigtir. Fon finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler” degisikligini
(TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda
korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin finansal performansi
ve nakit akislar tizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama
hiikiimleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi {izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢liim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis a¢iklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamistir.

Aksi belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamayi se¢en kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir igletme UFRS 19’u uygulamay1 segebilecektir.
S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Nakit Ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilanco
tarihi itibariyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo Ve Ters Repo Alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliikk “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ 1skonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklar1 olarak kaydedilir.

Finansal Varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmasi Fon ydnetimi tarafindan
satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
ylkiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile yapilmakta ve
miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak ger¢eklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tiim yatirrm amagli menkul
kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas Alacaklari Ve Borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattig1 menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is
giinlinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler Ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikkler olarak smiflandirilmaktadir. Diger finansal ylikiimliiliikler, baslangicta islem
maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki dénemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde bulundugu istirakleri ve
bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devami)
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi Karsihigi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orant degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yiikiimliiliikklere iligkin ger¢ceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig
giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami) iizerinden “Finansal
varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari
ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
hesaplarma aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portf6yiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligskin olarak II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devami)
Gelir/Giderin Taninmasi (Devami)

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikras1 uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlariin degerlemesi
asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin {igiincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari i¢in yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar igletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde smiflandirarak raporlanir.

Katilma Paylan

Katilma paylarinin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon
katilma paylarinin Borsa’da da islem gormesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylari nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimer islem
Pazar’nda el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS’1n kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu ihrac belgesinin Borsa islemleri icin varsa BIAS islem esaslar1 veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarimin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmeilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu
s0z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu
madde kapsamindaki katilma payi devirleri, katilma paylariin hak sahibi yatirimeilar arasinda aktarilmast ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devami)
Uygulanan Degerleme lkeleri (Devami)

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.
¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu
dipnotta agiklanmistir.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamastir.
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NOT 4) iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Logos Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agagida aciklanmistir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Iliskili tarafa borclar
Logos Portfoy Yonetim Sirketi A.S. 63.571.702 22.560.279
Toplam 63.571.702 22.560.279
b) Iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:
01.01 01.01
30.06.2025 30.06.2024
Iliskili taraf ile yapilan islemler
Logos Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 41.011.423 18.297.039
Toplam 41.011.423 18.297.039
NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.06.2025 31.12.2024
Bankalar 20 2.744
Toplam 20 2.744
NOT 6) ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Alacaklar 30.06.2025 31.12.2024
Diger alacaklar 279.389 279.166
Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 50.132
Toplam 279.389 329.298
Diger Borclar 30.06.2025 31.12.2024
Iliskili Taraflara Borglar 63.571.702 22.560.279
Komisyon Ucreti 1.951.171 1.408.160
Denetim Ucreti 72.525 41.999
Diger 2.326.169 59.933
Toplam 67.921.567 24.070.371
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NOT 7) FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2025

Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 1.884.875.828 4.335.272.360 4.335.272.360

Testinium Teknoloji Yazilhim A.S. 41.361.935 45.701.919 45.701.919
Cunda AL INC 16.658.600 19.870.402 19.870.402
Loadium, INC 16.658.600 19.870.399 19.870.399
Oobeya, INC 13.326.880 15.896.320 15.896.320
Toplam 1.972.881.843 4.436.611.400 4.436.611.400
31 Arahk 2024
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Testinium Teknoloji Yazilim A.S. 1.884.875.828 3.848.682.196 3.848.682.196

Testinium Teknoloji Yazilim A.S 34.915.035 40.572.345 40.572.345
Cunda AT INC 16.658.600 17.640.152 17.640.152
Loadium, INC 16.658.600 17.640.148 17.640.148
Oobeya, INC 13.326.880 14.112.120 14.112.120
Toplam 1.966.434.943 3.938.646.961 3.938.646.961
NOT 8) NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziraln(;(c);l; 30 Haziralncz’(c)zzlz
Yénetim Ucretleri (41.011.423) (18.297.039)

Saklama Ucretleri (2.334.629) (857.407)

Denetim Ucretleri (72.526) (34.045)

Kurul Ucretleri (426.999)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (60.533) (238.757)

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (45) (10.604)

Toplam (43.906.155) (19.437.852)
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 1 Ocak 1 Ocak
pay des 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Fon toplam degeri (TL) 4.368.969.241,65 1.905.098.438
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 1.166.935.133 1.166.935.133
Birim pay degeri (TL) 3,743969 1,6326
. . 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Katilma belgeleri hareketleri Adet Adet
Acilis 1.166.935.133 1.159.083.042
Satiglar - 7.852.091

Geri aliglar

Doénem sonu

1.166.935.133

1.166.935.133

30 Haziran
2025

31 Arahk
2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

4.368.969.242
4.368.969.242

3.914.908.632
3.914.908.632

Fark

NOT 10) HASILAT

Esas faaliyet gelirleri 1 Ocak 1 Ocak
tyet gelirfert 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

Faiz Gelirleri 6.214.929 1.778.472

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 234.485 6.752.071

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 491.517.351 189299 416

Kar/(Zarar)

Toplam 497.966.765 197.829.959

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger kar pay1 oram riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiizikk ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yliriittiigii

Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iliskili Diger lliskili Diser Finansal _ Banka BPP
Taraf Taraf  Taraf 1S ! Mevduat Alacak 2
Taraf Varliklar
Raporlama tarihi it. maruz kalinan 279389  4.436.611.400 20

azami kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamis finansal 279.389 4.436.611.400 20
varliklarin net kayith degeri

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . i . . Borsa
Hiskili Diger Iliskili Diger Finansal Banka BPP P
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Alacak Piy :);
Raporlama tarihi it. maruz kalinan 279.166 3.938.646.961 2.744 50.132

azami kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamais finansal 279.166  3.938.646.961 2.744 50.132
varliklarin net kayith degeri
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kar Pay1 orani Riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 orani degisimlerinden etkilenen varliklart
ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibartyla finansal araglar1 girisim sermayesi yatirimlari ile kira sertifikalarindan olusmaktadir. Yatirim Fonlari
kar pay1 oranina duyarli finansal araclarin dagilimi agagida sunulmustur.

Kar Pay1 pozisyonu tablosu

Finansal araclar 30.06.2025 31.12.2024
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal 4.436.611.400 3.938.646.961
varliklar

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 gostermektedir.

Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
aliarak hazirlanmastir.

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Sozlesmeye dayal

Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

30 Haziran 2025 - . nakit cikislar
Degeri kisa arasi arasi uzun
toplami
' 67.921.567 67.921.567  67.921.567
Iliskili taraflara borglar 63.571.702 63.571.702  63.571.702
Diger borglar 4.349.865 4.349.865 4.349.865

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Sozlesmeye dayal

Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

31 Aralik 2024 .. nakit ¢ikislar
Degeri kisa arasi arasi uzun
toplam
24.070.371 24.070.371 24.070.371
Iliskili taraflara borglar 22.560.279 22.560.279 22.560.279
Diger borglar 1.510.092 1.510.092 1.510.092
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir. Fon’un 30 Haziran 2025 itibartyla yabanci para cinsinden
parasal ve parasal olmayan varliklar1 ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.
Dolayisiyla, Fon’un kur riskine duyarliligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir. Fon,
finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Borglanma senetlerinin ve hisse
senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yikimliliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayithh degerlerinden 6nemli oOlgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmigtir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Haziran 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Yatirim Fonu, Bagli Ort., Kat. Pay1 4.436.611.400 4.436.611.400
Toplam 4.436.611.400 4.436.611.400
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Yatirim Fonu, Bagli Ort., Kat. Pay1 3.938.646.961 3.938.646.961
Toplam 3.938.646.961 3.938.646.961
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur riski yonetimi (Devami)
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada iglem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 12) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Ilgili tiim degisiklikleri iceren fona ait giincel ictiiziik ve ihrac belgesi Sirket internet sitesi ve KAP’ta
yatirnmcilarin bilgisine sunulmustur.

NOT 13) FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORI{MLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fon’un girisim sermayesi yatirimlar: Teblig’in 18.maddesinin {iglincii fikras1 kapsaminda yapilan yatirim ve
islemlerden olusur. Teknoloji, tiim diinyada ve Tiirkiye’de biitiin endiistrileri doniistirmekte ve yepyeni
firsatlar ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sebeple, teknoloji sirketleri yiiksek hizda biiyliime sergilemektedir. Kii¢iik
bir girisim, dogru yonetildiginde hizla biiylimekte ve yatirimcilarina hizla deger yaratabilmektedir. Fon,
girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina yatirim yapabilir. Fon
teknolojinin giiciinden yararlanan, yenilik¢i is modelleri iireten, biiyiime potansiyeli ve rekabet avantaji yiiksek
sirketlere hem sermaye, hem de tecriibe katkisi yaratarak, bu sirketleri rkiye’de ve uluslararasi pazarlarda
biiyiitmeyi, bdylece yatirimcilarina yiiksek oranda getiri saglamay1 hedeflemektedir. Fonun stratejisi diinya ve
Tiirkiye ekonomisinin yoniinii belirleyen dijital doniisiimiin daha yiliksek katma deger iirettigi 4 odak alani
olan;

* Biiyiik Veri (Big Data) ve Yapay Zeka (Al)
* Saglik Teknolojileri (Health Tech)

* Tarim Teknolojileri (Agri Tech)

* Finansal Teknolojiler (Fin Tech)

sektoriindeki mevcut ve yeni sirketlere ve her asamadaki iyi fikirlere yatirim yapmak ve tiim teknoloji
ekosistemindeki firsatlar1 degerlendirmektir. Fon, agirlikli olarak halka acik olmayan, biiyiime potansiyeli
yiiksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.
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PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Logos Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Testinium Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurular gergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Logos Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Logos Portféy Yonetimi A.S.” nin bilgisi ve kullanim igin hazirlanmig
olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Istanbul, 14 Agustos 2025
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

U. Taylan AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denet¢i



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 4.436.611.399,65 101,55
1) Girisim Sermayesi Yatirimlari Portfoyii 4.436.611.399,65 100,00 101,55
a) Bagli ortakliklar, igtirakler, i ortakliklari 4.436.611.399,65 100,00 101,55
2) Para ve Sermaye Piyasas1 Araclari 0,00 0,00 0,00
Portfoyii
B. HAZIR DEGERLER 19,90 0,00
b) Bankalar 19,90 0,00 0,00
C.ALACAKLAR 279.389,37 0,01
b) Diger Alacaklar 279.389,37 0,01
i) Diger Alacaklar 279.389,37 0,01
C.DIGER VARLIKLAR
D. BORCLAR -67.921.567,27 -1,55
b) Yénetim Ucreti -63.571.701,87 93,60 -1,46
d) Diger Borglar -4.131.416,94 6,40 -0,09
1) Diger Borglar -4.058.892,17 -0,09
i1) Denetim Reeskontu -72.524,77 0,00
e) Kayda Alma Ucreti -218.448.,46 0,32 0,00
FON TOPLAM DEGERI 4.368.969.241,65
Toplam Pay Sayist 1.500.000.000,000
Dolagimdaki Pay 1.166.935.133,000
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 333.064.867,000
Dolagimdaki Pay Orani % 77,80
BiRiM PAY DEGERI 3.743969
Giinliik Yé6netim Ucreti 239.387,79
Bir Giin Onceki Fiyat 3,744346
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) -0,010070




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DEGERLEME o
ALI . . RAPORUNDA  PORTFOY DEGERI
YATIRIMLAR T ARsiHi ALIS MALIYETI (TL) YER ALAN (TL) GRUP (%) TOPLAM (%)
DEGER (TL)

A.GIRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER, i$
ORTAKLIKLARI
Cunda Al Inc. 06.08.2024 500.000,00 0,27 19.870.402,48 0,45 0,45
Loadium Inc. 06.08.2024 500.000,00 0,33 19.870.398,01 0,45 0,45
LTE-TESTINIUM2 03.02.2025 1.150.000,00 0,11 45.701.919,48 1,03 1,03
LTE-TESTINIUM A S. 30.09.2024 55.275.002,00 0,78 4.335.272.359,68 97,71 97,72
Oobeya Inc. 06.08.2024 400.000,00 0,40 15.896.320,00 0,36 0,36
GRUP TOPLAMI 57.825.002,00 4.436.611.399,65 100,00 100,01

GRUP TOPLAMI 57.825.002,00 4.436.611.399,65 100,00 100,01
GRUP TOPLAMI 57.825.002,00 4.436.611.399,65 100,00 100,01
YATIRIMLAR ggggﬁ“ NET DONUS TUTARI  GRUP (%) TOPLAM (FPD GORE)
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminat: 0,00 0,00 100,00 0,00

GRUP TOPLAMI 0,00 0,00 100,00 0,00
FON PORTFOY DEGERI 0,00 4.436.611.399,65 100,01 0,00
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