LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
TESTINIUM GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
icTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Logos Portfy Ydénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci
ve 54 Uncll maddelerine dayanilarak ve bu igtlizlik hitkiimlerine gdre yonetilmek tizere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylan kargihg toplanacak nakit ve igtirak paylan ile katilma paylar
sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslarina gre girisim sermayesi yatirimlari ile para ve
sermaye piyasas: araglarindan olugturulan portfRiyll isletmek amaciyla Logos Portfby Ydnetimi
A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtdziikte:

a) Logos Portfdy Yonetimi A.S. "KURUCU" ve “YONETICI",

b) Turkiye is Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Logos Portfty Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatunm Fonu “FON”,

¢) Kurulun yatinm kuruluslarina iliskin diizentemelerinde tamimianan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel misterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Y&netmelik'te tanumlanan
bireysel katilim yaurimcisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”.

d) Fon ile katidma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu clarak akdedilen, asgari olarak
igtliztik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizentendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

€) 6362 sayth Sermaye Piyasas) Kanunu “KANUN”,

f) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina lligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG™,

g) 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) 111-55.1 sayilt Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine {ligkin Esaslar
Tebligi "PORTFOY YONETIM TEBLIGI",

h) 111-56.1 sayil Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara lligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI",

() 11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebliz “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

i} 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK™,

j¥ 213 say1h Vergi Usul Kanunu “VUK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A8, "MKK™.

1y Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “"ISTIRAK PAYI",

m) Sermaye Piyasasi Kuruju “KURUL",

n) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas) “TCMB”,

0) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir. reioye
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2.2. Kurucu'nun ve Yonetici'nin;
Unvani; Logos Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Hakk: Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya, Sisli, Istanbul

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvany; Tiirkiye l5 Bankasi A.S.
Merkez Adresi; {5 Kuleleri, Kule | Kat:2 4.Levent/Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dSnemi dahil 7 yildir. Bu slire ilk katilma pay1 sanigi tarihi ile baslar,
Fon siiresinin son 2 yil tasfiye ddnemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu ictliziigiin
15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farki tarihlerde 8denmek iizere, fona kaynak
taahhtidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak tdenebilir.

4.2. Nitelikli yaurimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhildti tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yaurimen sézlesmesinde belirlenecek stireterde fona
ddenmesi kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl: ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylannin nitelikli yatirnmcilara satisina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli
yatinmeiya satigina baglandigi tarihi milteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde
Teblig ve bu igtiiztikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatrima yonlendiritir. Ancak her
durumda bu siire iki yili asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen slire sonunda asgari kaynak taahhiidi tutarina ulagilmamas
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alu ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictiizigiintin
ticaret sicilinden terkin cttirilmesi zoruntudur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 5denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimet sbzlesmesinde
yer verilir. T
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4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatinmei hesaplantia akta¥ilatak kati na
paylarinin sayis), kaynak taahhiidiintin 8denmesi icin hazirlanan fiya irapQrupgfa-i@spip,edifgn
pay fiyatina gore hesaptanir. Fonun katilma payi satim dSnemlerinde kiypbk tagbhudini
ddenmesi durumunda katilma pay birim pay degerinin hesaplanmasi aTacﬁf QI@l;! _”11{_'1)' t

raporlarinin da kaynak taahhiidti 6demesi kargihiginda yatirnmei hesaplég_na 5kt_a_. ;.C?k dtilgha
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paylarimin sayisinin tespiti igin kullanilmasi mimkiindiir. i1k talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayistnin hesaplanmasinda 1 pay |
TL olarak dikkate alinir. Fon kanlma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katlma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatinmecilar arasinda denklestirme yapilabilir, Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir,

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmc: sdzlesmesinde hilkiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhtidil 8demelerinden 8nce girisim sermayesi portfyiine iliskin zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirnimet stizlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yénetici, katilma paylari kargilig1 yatirimeilardan toplanan nakit ve istirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitkimlerine ve bu ictlziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarma uygun olarak portfdyii olugturur
ve ydnetir.

5.2, Katllma paylarimin yatirimeilara satisina baslanmadan 8nce kurucu vefveya yOnetici
tarafindan fon katilma paylari kendi portfyiine alinabilir velveya gerekgeli y6netim kurulu
karari alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylart Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatinmecilara satilir,

5.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden kaulma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.3. Katilma pay: islemleri iglemlerin gergeklestigi giinlerde MKK 'ya bildirilir.

3.6. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmecinin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6. FON _YONETIMINE__iLISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh milkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
temsili, ybnetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtizOk ve ihrag
belgesi hikiimlerine uygun olarak yuritiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtuziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil diganidan .saglanan
hizmetlerden yararlamilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldir "zsfocpdﬁﬂj)ﬁ.
Kurucu tarafindan, bu igtizilk ve Teblig hikiimleri dahilinde yonetilir, ¥ & % X
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tecritbeye sahip tam zamanh ya da yari zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen ySnetim
kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldigr bir yatrum komitesi bulunur. Yatirim
komitesinde gtrevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz ydnetim kurulu lyesi ile
de saglanabilir. Yatinm Komitesi 6 (alt1) liyeden olugup, bu tiyelerden 3’ii (iig) isbu maddede
belirtilen sartlan saglayacak $ekllde Kurucu tarafindan belirlenecektir (“Kurucu Uyeleri”
olarak anilacakur). Kalan 3 (iig) ilye ise isbu igtlizigin 12.6. maddesinde tanimlanan A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi yatinmeslarin gogunlufiunu temsil eden yatinmecilar tarafindan Kurucu’ya
bildirilecek ve Kurucu'nun onaylamasi halinde Yatirrm Komitesi'ne atanacakur. Yatinm
Komitesi'nde herhangi bir tiyeligin bosalmas: halinde girevi sona eren liye Kurucu tarafindan
belirlenmis bir iiye ise yeni liye isbu maddede diizenlenen sartlar saglanacak sekilde Kurucu
tarafindan belirlenecek; gdrevi sona eren Uye A Grubu Pay Sahibi yatinmeilarin ¢ogunlugunu
temsil eden yatinmeilar tarafindan belirlenmis bir Uiye ise yeni lye stz konusu yatrimcilar
tarafindan Kurucu'ya bildirilecek ve Kurucu'nun onaylamasi halinde Yatirnm Komitesi'ne
atanacaktir. Yatinm Komitesi’nin her bir iiyesi 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Yatinm Komitesi,
Kurucu Uyelerden en az birinin bulunmasi sartiyla iiye tam sayisinin gogunlugu (dért iiye) ile
toplanir ve Kurucu Uvelerden en az birinin olumlu oyunun bulunmasi kaydiyla katilan ityelerin
oy ¢oklugu ile karar alir. Esitlik halinde karar alinmamis kabul edilir. Yatirum komitesi kararlar
yatirrm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir. Fonun girisim sermayesi portfBylinlin yénetimi ile ilgili tiim islemler yatirum
komitesi tarafindan ylirtitiilir.

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye s Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi
asgari olarak. fon muhasebe kayitlaninin tutulmas, nakit mutabakatlarimin yaptlmasi, katilma
payr alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi. portfye iliskin istemlerin yapildig1 glinlerde fon
raporlarinim, fonun mizan. bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur.
Fon mldirit asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmas, fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiritillmesi ve takibinden sorumludur. Fon midiiri,
portfiy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miiditriiniin herhangi bir sebepten dolay:
gbrevden ayrilmasi halinde alti is giinii i¢inde yeni bir fon mildiiril atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan kaulma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylari Defieri” tutufur. Katilma paylan defterinde katilma paylarinin alim
satimlari izlenir. Bunlar diginda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hilkiimleri
gercevesinde; Yevmiye Defieri (glinliik defter) ile Defter-i Kebir (bliylik defter) fon hizmel
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defierler de aynica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarnni yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1} boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borqlar'l{'a'\'ﬂunu‘nu[l
ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ybneticinin hesaplan disingg dzek hesapla,rdé\
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak. Finansal Raporiama Tebligi'nd bellml vssgslard '»
uyulur.
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6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢tkarim ayn ayn gbzetmesi zorunludur. Yonetici,
yénetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri tehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyil ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sdzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satnm kararlarina mesnet teskit eden arastirma ve raporlann en az 5 y1l siireyle
yOnelici nezdinde saklanmasi zoruniudur. Fon portféyline iligkin yatirim kararini veren portfoy
yoneticisi ahm satim karartarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem gdren varhkiarin alim satuminin borsa kanahiyla yapilmass zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin ahm satimt nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar Piyasasindan ayn
giin valorii ile aym giln valdrli isiem saatleri disinda fon portféyiine alim veya fon portfty(inden
satim zorunlulugu bulundugunda. borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfdyiine pay ahm saum iglemlerinde. islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etinesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptif) alm satim islemlerinden dolayi herhangi bir ihraggi veya arac
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zoruntudur.
Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 is glinil iginde en uygun haberlesme vasitast
ile yatirnmetlara bildirir.

6.7.4, Herhangi bir sekilde y6neticinin kendine veya tiglincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoytinde bulunan varliklarin alun satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfdy
yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5, Fon portftyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu'nun fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya fi¢iinci) tarafin menfaati dogruttusunda
kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimindan buniarla dogrudan va da dolayh olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya ydnetilen fonlarin katlma paylarinin fon portféyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 8denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoytin, fon igtliztigli, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitktimlerine gére yénetmekle yiklimlodiir.

6.8. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtizik hilkitmleri, ihrag belgesi
hikiimieri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkim bulunmayan hallerde ise
yatirume: sdzlegmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkkiim|er{ u‘vfgulspmr Fen
igtiizligil, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicis aras:p?% fort ﬁort’ﬂiyﬂnllm
inangh miilkiyet esaslarina goére isletilmesini, Kanun ve Saklama bhgn kﬂpSammda k)
saklanmasini ve vekalet akdi hitkiimlerine gére ydnetimini konu alan, gene lslag sq.r?arlm |.i
igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki islemler yapilabilir. E £ _ :r




6.9.1. Katilma paylarinin geri donitslerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla.
portfdyde ver alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig bedelinin %0'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50'si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullammnin gergeklestigi hesap ddnemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda sdz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veva faizsiz finansman kullanilmast halinde bunlarin niteligi, tutar. faizi, Sdenen
komisyon ve masraflar, ahindifi tarih ve kurulus ile geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giln i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

6.9.3. Fon portfByilniin diviz kuru. faiz ve pivasa riskleri gibi risklere karsi Korunmasi amaciyla
titrev araglara iliskin sdzlesmelere taraf olabilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iliskin disaridan damsmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu/Ybnetici kendi biinyesinde risk yOnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk ydnetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagmis diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfdylin
yonetiminden sorumlu birimden baguimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve ytnetiminden sorumludur.
Fon'un olasi riskleri: piyasa riski. kur riski, likidite riski. finansman riski, yogunlagma riski.
faiz orani riski, yasal risk, operasyonel risk, yatrim riski, kredi riski, kaldirag yaratan islemn
riski, degerleme riski, faaliyet ortami riski, mali riskler, hukuksal risk ve kars: taraf riskidir.
Fon’un risk y8netim sistemine ve class risklere iliskin ayrintih agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfSytndeki varliklann Saklama Tebligi dizenlemeleri cergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan vartiklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetinj gtsteren bilgi, belge ve kayitlar da portftsy saklayicisi nezdinde tutulur,

7.3. Girisim sermayesi yatinmi yaptlmasi ve girisim sermayesi yatirumlarindan qikig
gergeklegtiritmesi Oncesinde bu islemlere ifiskin bilgi ve belgelerin Srnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir sire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tammma ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gdnderim usullerine portfty saklama
stzlesmesinde yer verilir, e
g P R
7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon porttilviinde yer alan ve Takasbank”in sakdame hizmii
verdii para ve sermaye piyasasi arag¢lar, Kiymetli madenler ile digef varlik ay—-}'*;sbank
ve b

nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kala fvar_t;k d filarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya 'z % ﬁ\?s&_l—;l‘nlg"jlqe
Takasbank’tn erigimine imkdn saglamr. Yabanci sermaye piyaségsll.; éfrag}é:i;‘ portfoy)

saklayicisinin ana hesabi altinda fon adina agilan hesaplarda saklanir, o YABDT
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7.5. Fon malvarligi; fon hesabina olmasi. igtiiziik ile ihrag belgesinde hilkitm bulunmas sartiyla
kredi alinmas: ve koruma amach tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh@ kurucunun ve portfdy saklayicisinin ydnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da déhil olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dihil edilemez.

7.6. Kurucunun Uglincil kisilere olan borglan ve yiikiimliilltikleri ile fonlarin aym iigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas! araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tlkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yaptlmasi halinde s6z konusu
araclar saklama kurulusunun ana hesabi altinda bulunan fon adina agilan alt hesaplarda saklanr.
Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son
durumu itibariyle, tamamim gtsterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya buniarin bir
drneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag) tim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin ydnetimine katihinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak Uzere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Y&netim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyiintin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulug, katilma payi ihrac,
tasfiye. portfoy vonetim flicreti arusi ile kaulma payi sahiplerinin yatinm kararlarm
elkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin ydnetim kurulu kararu ile yvapiimasi zerunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarnna ilisgkin TTK'da belirtilen ortaklik hakianim ve
Teblig'de belirtilen pay sahipligi stzlesmelerinden kaynaklanan ydnetimsel haklarsm
kullanmak tizere. kurucunun ydnetim kurulu karar ile kurucunun personeli olmayan igiincil
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurecunun mevzuattan, bu igtiizitkten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlutugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIRIiSIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE iLiSKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlar
Fon'un girisim sermayesi yatinmlari Teblig'in 18. maddesinin Uglincii fikras1 kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatirum stratejisi:

Fon, dncelikle yaziim test hizmetleri ve yazihm test otomasyonu alaninda faahyet gosteren
Testinium Teknoloji Yazihm A.S. (Testinium) ve Testinium ortaklar: ﬁrafmdan yazhmiest
otomasyonu, yazilim yilk testleri veya benzeri alanlarda 8zgiln yazijjm Urlinjer- ellsnrmgk
amaciyla kurulacak girisim sirketlerine ve benzer alanlarda faaliyet !gbsler'ecp d|ger girisin
sirketlerine yatirim yapmay amaqlamakladlr Ancak Fon, yatirim kon‘utesmih .gun gbrece i
farkli alanlarda faaliyet gdsteren diger girisim sirketlerine de yatlrln‘l yap‘ctblhr__l:"oq ylksgk
riskli girisim sermayesi yatrumi yapmay: ve bu sirketlere operasyonel dc;stekﬁée saglgmak




suretiyle sirketlerin bilylime hedeflerine ulasmasim saglayarak uzun vadeli deger varatmayi
amaglamaktadir.

Fon, Tebli§ uyarinca izin verilen herhangi bir yolla (Girisim sirketlerine dogrudan veya
Tebligde tammlanan yurt iginde kurutu &zel amagh sirketler ve yurt disinda kurulu kolektif
yatiim kuruluslari vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi yapmak, pay devri yoluyla ortak
olmak, bu sirketlerin kurucusu olmak, girisim sirketlerinin borglanma araglarina yatirim
yapmak, bor¢ ve sermaye finansmam karmasi olarak yapilandirilmis finansman saglamak vb.)
girisim sermayesi yatinmi yapmay) ve anilan yatinmlardan, halka arz, kurucu ortaga satis,
mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis, liglincil tarafa satig veya tasfiye yontemleriyle, veya
sair ydntemlerle gikis gergeklestirmeyi hedeflemektedir. Borglanma araci yatirimlarindan ise
itfa veya satis yoluyla, ancak bunlarla da sinirli olmamak kaydiyla, ¢ikis gergeklestirmesi
hedeflenmektedir.

Aynca Fon portfdylinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yOnetiminde asagidaki
yaurim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirtmindan olusmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatiim simirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim sirketlerine dogrudan yapugi yatinmlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatinm sinirt asgari %51 olarak uygulansr.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yl iginde
anonim girkete déniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yaunm sinrfamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon'un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yattrim
sinrlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirm siirlamalarina yeniden uyum sagianmas:
i¢in ek slire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi mumkindilr.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi
yatinmiari, fon ile girisim sirketlerinin y6netim kontroliine sahip mevcut ortaklars arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
ybnetim koniroliiniln saglanmast halinde ise satin ahma iliskin pay devri stzlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 10- GiRiSIM SERMAYES! YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyvasass araglarimi agiga satamaz, kredili menkul kmne&:iélengijagg_méz g
sermaye piyasast araglarint gdiing alamaz. ) 3
ke /;;?\ A

10.2. Tirev araglara sadece portfSyiinil déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi ﬁis{l’(__le_‘teg'( 1 ﬁdr}uﬁmk\l
amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozidyon G i _gy_ltaﬁiam '
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degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirnteférde
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sonundaki fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem girmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18, maddesinin tigtincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
ybntemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirm yapilabilir. Bu yatirimlar
girisim sermayesi yatinm sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirnmlari disindaki yattrimlarda paylarini satin aldig
ortakhiklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine kattlma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun paylart, fon portfyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir,

10.7. Fon. ancak TCMB tarafindan alim saum yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatinim yapabilir.

10.8, Fon portfoyiinde bulunan yabanc: sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote
oldugu diper borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Tirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yaurim yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degertemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yéneltici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gdre
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin:
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye piyasast araglars portféye alinamaz.
Fonun yabanci lilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasast araglarina iliskin islemleri o iilke
dlizenlemelerine gore faaliyet gbsteren arac) kuruluslar vasitasiyla yilriitiiliir. Yabanc borsalara
fon adina verilen milsteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin aract kuruluslardan alinmus
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir,

10.11 Borsada islem goren dig borglanma araglarimin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfyline dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartilmasi miimkindr.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsama alinanlar dahil Tilrkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6z¢l sektdr ve kamu borglanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil: Bakanlar Kurulu Karar ile yUriirliige koaulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri gergevesinde JAalimsgtim
yapilabilen, yabanci 6zel sektSr ve kamu borglanma araglar: ve anoniqttortal?hlf ’pay'faﬁ, '}\

c) Vadeli mevduat ve katilma hesaby, I & f-;‘rf::’\ . l1\l

¢) Yatirim fonu katilma paylar, RN

d} Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taé‘hfﬁil'iu\is‘tégn;/pgiiarlqﬂa
pergeklestirilen islemier, B S s /5"

¢) Kira sertifikalart ve gayrimenkul sertifikalar), B ‘ &
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f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurtigi organize para piyasasi islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar: ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uygun gdrlilen dzel tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurt disinda verlesik olup borsada islem gbrmeyen. gelisme potansiveli tasiyan
sirketlere vapilan yatirimlar,

i) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglars,

J) Kurulca uygun goriilen diger yaturim araglari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESiI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "[Fon Portfdy Degeri", portfydeki varhklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiizitkte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamdur.

11.2. "Fon toplam degeri” Fon portfvyiindeki varhklanin Kurulun ilgili diizenlemeleri
¢ergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfby degerine varsa diger varliklanin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katitma paylannmin itibari degeri voktur. Fon birim pay degeri. fon toplam deferinin
katiima paylarinin sayisma bdliinmesiyle clde edilir.

11.4. Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig'in 23. maddesinin
ligiinetl fikrasinda belirtifen yunt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yaurimlarimin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler lon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir,

11.6. Fon portfdytinde ver alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatirim fonlannin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirumcilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfbydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarnin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistd durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme _esaslaninin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak. Kurula ve portfoy sak]a’yrmsﬂaa wq}ri esi
zorunludur. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak en wygun haberle?pne vEsitasiyla katl
pay1 sahiplerine bildirim yapilr, /fF'% “ \;\
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11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve aanl
Teblig’de belirtilen haller diginda da farklt esaslar belirleyebilir.
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12. KATILMA PAYLARININ SATISI. FONA {ADESI VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiizitkte belirtilen esaslar ¢er¢evesinde katilma paylannin pazarlama, satis ve
dagitim: kurucunun yani sira, kurucu ile sbzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli vyetkiye sahip olan portfdy yonetim girketleri ile yatinm
kuruluslar tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla vapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satig. pazartama ve dagitum faaliyetlerini yiiriltecek olan kurulus, satig
vapilan yaurimecilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinime: vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon silresince ve asgari olarak bes yil bovunca
saklamakla yiktmlodir. Belirtilen hususlara aykirifik nedeniyle dogabilecek yatirime
zararlarindan katilma paylarimin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yitriiten kurulug
sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun’un 13 iincil maddesi gercevesinde MKK nezdinde tiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur,

12.4. Teblig’'in 16. maddesinin on ikinci fikrasi hikimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
paynin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsihk
gelen istirak paylarnmin fona devredilmesi; katilma paylarimin fona iadesi ise yatirnmeilann
katilma paylarinin ihrag¢ belgesinde belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylarina karsihk gelen istirak paylarinin yatinmecilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5, Katiima payi satisimim veya fona iadesinin istirak payt karsihginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylan A Grubu, B Grubu ve C Grubu olmak iizere 3 (iig) gruba aynlmistir. A
Grubu ve B Grubu katilma paylarimin alim satimi Tilrk Lirass (TL), C Grubu katilma paylarinin
ahm satimi ise Amerikan Dolarn (USD) lzerinden gerceklestirilecektir, Stz konusu pay
gruplanna iliskin diger esaslara asagida ver verilmistir,

A Grubu Paylar: A Grubu katilma pay: sahibi yatrimcilar Fon'un ybnetimine iligkin olarak.
Yatirum Komitesi'nin Kurucu tarafindan atanacak 3 (ii¢) Uyesi disindaki 3 (ii¢) iiyeyi kendi
aralaninda belirleyecekleri kisiler arasindan aday gostermeye, segmeye ve gorevden almaya
yetkilidir. Kurucu bu konu hakkinda A Grubu katilma payi sahiplerinin yazili talimat ilzerine
yatirim komitesi tiyelerint usuliine uygun olarak atar ve gérevden alir.

B Grubu Paylar: B Grubu Katilma Paylan Tirkiye'de yerlesik ve TL tizerinden alim satun
yapabilen kisilere satilmak iizere ihrag edilecek paylardir.

C Grubu Paylar: C Grubu katilma paylart miinhasiran Tiirkiye'de yerlesik yabanmlarg ve
disarida yerlesik kisilere satilmak iizere ihrag edilecek paylardr. !

’

| o -
12.7. Katilma paylarimin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfdy )23) e{i “§,~tﬂnun
katilma paylarint kendi portfoyiine alabilir. i R ’3- g
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12.8. Kattlma paylari sadece fon siiresinin sonunda nakde déniistitritliir. Su kadar ki Fon
stiresinden dnce girisim sermayesi yatrimlarindan ¢ikis olmast, temettit geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmas, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 8denmesi sonucu
nakit fazlas: olusmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu kararyla, olusan nakit fazlasi
katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde paylan oraninda
nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye
dBnemine iliskin esaslar gergevesinde de katilma paylari Fona iade edilebilecektir. Ayrica
yaturimet bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapumasi halinde fon katilma payn iade etmek isteyen yatinmcilanin talebi
kargtlanacakuir.

12.9. Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina yatirinc sizlesmesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutar fona
gelir olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde ve emeklilik
yatirun fonlarinin katilma pay iadelerinde satig komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katilma paylarinin nitelikli yatimmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arastnda Katilma pay! devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatinmei vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa ve Kurucu’ya iletilmesi, devir igin Kurucu'nun onayinin alinmasi ve devralan kisi
ve/veya kuruluglarin Yaurimer Sézlesmesi'ne taraf olmasi zorunludur. Devir islemlerini
yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden
en az beg yiIl boyunca muhataza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katiima pay!
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmcilanin hesaplan arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma pay! devirlerine iliskin bilgilerin MKKya iletilmesinden devir islemlerini
yuriten kurulug sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu kaulma paylarin:
diger nitelikli yatumcilara devredebilir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma pay1 devir
bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.11. Kaulma paylarinin satigi Kurucu taratindan gergeklestirilir.

12.12. Performans iicretinin katilma paylarinin elde tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak
veya yilkiimitlikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yuktmliltkler de devredilen katilma
paylariyla birlikte devralan yatinmciya geger.

12.13. Katilma paylarinin satisi ve fona iadesi Turk Liras: (TL)'nin yani sira, minhasiran
Tiirkiye'de yerlesik yabancilara ve disarnida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu
olusturulmak suretiyle Amerikan Dolari (USD) tizerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda,
katilma payi fiyat bagl oldugu pay grubuna gére TL ve USD cinsinden agiklanir.

12.14. Fon’a giris ve ¢tkis komisyonunun veya performans licretinin katilma payl‘an:r';_'lr'l elde.
tutuldugu slireye gére hesaplanmast ve benzeri bir nedenle devredilen katllmg;ﬁaylani;a sghip *

olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmasi durur_ﬁimd’a,%; ve
ylikiimlitlikier de devredilen katima paylariyla birlikte devralan yalarlmmyafge@gf., (’f":'\{“ 2
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MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dinemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulus tarihinden
basglayarak o yiin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir,

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatiarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylannin kar paylari, kar pay: dagium
tarihinin baglangig gliniinde tahsit edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payt
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen silrelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

13.3. Fon malvarlifindan yaptlabilecek harcamalara thrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un ybnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargilig1 olarak, fon malvarlifindan karsilanacak yonetim ilcretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S8z konusu iicret Kurucu tarafindan alinir,

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karstlamir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun porfdyiiniin olusturulmasina iliskin her tirlii danigmanhk hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu licretlere ve tahsil esaslarina yatinme sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfdyitnden kargsilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy y&netim
iicreti dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gére list sinirina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans dicretinin bu siura dahil olup olmadii hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Payi Dagitimina iligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde ver verilen esaslar gercevesinde, katilma payi sahiplerine kar payi
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans licreti tahsil edilebilir. Performans ticreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul
ve esaslar katilima pay) satisina baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karart ile belirlenir.
Katilma pay: pazarlama, satis ve dagiim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma payi
satist yapilacak yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin
yazilt olarak bildirilmesi ve katilma pay: satis1 yapilacak yatirnmcilardan performans iicretine
iliskin usul ve esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmas: ve bu beyann asgari olarak
5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Port{By saklayicist tarafindan performans lcreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutanimin kurucunun ydnetim kurulu karari ile belirienen usul ve
esas|ara uygun olarak yapihp yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan usul ve e.sa’s]a?a q’y‘_‘_ln‘lrl
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14.1. Fon. Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alt aylik ara dénem finansal
rapor dizenlemekle yikiimiodiir. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhk ara
ddnem finansal raporlar ise incelemeye (simirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilann talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yaurimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanrmis bulunan degerleme raporfar eklenerek yatinmeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alts aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara ddnemin bitimini takip eden 30 gin iginde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP'ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi milteakip 10 is giinli igerisinde katiima payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul {icretine esas ticer ayhk dinemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebiigi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincil maddelerinde diizenlenen
finansal raporiart Kurub’un bildirim yiikiimlitliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
cercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yver alan
nitelikli yaurime: tanimina ve satisin yalnizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur,

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar gibi
olaganuistit olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, stz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig'in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirnmeitara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu/Yonetici girisim sermayesi yaurimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme
raporlarini, varsa s6z konusu yatirumlarla fon ybnetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de
icerecek sekilde, yatinmuin yapildigy tarihten itibaren 15 giln iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde. Teblig'de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Kurucw/Y6netici’den
veya saklayici kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir,

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
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Katllma pay satigi, katilma payi bedelinin tam olarak nakden 8denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paywin fona devredilmesi; katlma payinin fona iadesi ise asagida belirtilen
istisnai durumlar hari¢ olmak iizere yalnizca Fon siiresinin sonunda, yaunmcilarin katiima
paylarimin nakde gevrilmesi veya katlma paylanina kargilik gelen istirak paylarinin
yatnimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: iglemler de dahil ahinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayr ayn olmak {izere miteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gére gereklestirilir.

Fon paylari, tasfiye, erken dagitim ve yatinme bilgilendirme dokiimanlarinda yaurim yapma
kararim etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapiimasi durumu harig, sadece Fon sliresi sonunda
Fon'a iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlart kurucu tarafindan
clugturulacaktir,

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasasi araglaninin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistli
olaylanin ortaya gikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin altm satimt durdurulabilir.

Katilma pay alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair (zel Hilkiimler

Fon siiresinin son 2 yilini olusturan tasfiye dneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varbiklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarmin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda
dagiihr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tilm pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar saum talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katlma payini iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1. Fon bu igtliztigiin 3.1. maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yaurim Fonu Tebligi’nin 28 inci maddesinde belirtiten nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada sati Bu seknidé saugi
miimkitn olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya herﬂsu]bﬂ‘uygﬂanmﬂsl
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dénisen Fo var‘ugy Kqu{ma pas\
sahiplerine paylari oraninda dagitilir, ( K ..{: b M
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16.5. Tasfiye dbneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katiima paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ite birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28'inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona donistiirillemez.

Bu i¢tliziik hiikiimleri ile Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk oluytugu zaman Sermay e Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alimir.,
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin defiistirilmesini her zaman tadep
edebilir ve igtiiziik standartlarin degigtirebilir.
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