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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Logos Portfdy Yénetimi A.S. Inovatif Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Yénetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Logos Portfdy Yonetimi A.S. Inovatif Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik deferi dedisim tablosunu ve nakit akig
tablosunu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotiar ve diger aglklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortisimtize gére, iligikteki finansla tablolar, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli ynleriyle uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak ydrdtdimistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Fon'dan ba§imsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklar

Fon ydnetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan

ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigii ic kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya damecburiyeti bulunmadi§i siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.
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9) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gériisimizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS lere uygun
olarak yuriitdlen bir ba§imsiz denetim sonucunda verilen makul giivence: yiksek bir giivence seviyesidir ancak,
varolan 6nemli bir yanhighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlan etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanliliklar &nemli olarak kabul edilir,

BDS'lere uygun olarak yiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansaltablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigtimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl: ihmal,
gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhighg tespit
edememe riski, hata kaynakli Gnemli bir yanligli§i tespit edememe riskinden yliksektir.).

e Fon'un i¢ kontrollntn etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaclyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
slphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin meveut olup olmadigji hakkinda ve
yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir, Onemli
bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorlis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,

temelini olusturan islem ve olaylarn gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 8nemli denetim bulgularini (st yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlija iliskin etk hikimlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu dsintlebilecek tim ilikiler ve diger hususlar ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yGnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok Gnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, 31 Aralik
2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagl oldugu fon i tiiziigtintin finansal
raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastianmamistrr.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi y(iriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdiilkadir SAYIC!'dir.

istanbul, 2 Mayis 2023

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm.of PKF International)

Sorumlu Denetgi
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_ ~ LOGOS PORTFOY YONETiMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtimedikge tim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)
Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Varliklar Dipnot 31 Aralik 2022 (*)
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 20.571.887
Borsa Para Piyasasi Alacaklar 5 12.144.005
Girisim Sermayesi Yatirimlari 19 13.088.810
Toplam Varliklar (A) 45.804.703
Yikiimliliikler
Diger Borglar 5 113.297
Toplam Yiukimluliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) 113.296
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 45.691.406

(*) Logos Portfdy Yonetimi A.S. inovatif Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 18 Kasim 2022 tarihinde
tarihinde halka arz edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2022 itibari ile olusturulmus ve 6nceki donemle
karsilastirmall olarak sunulmamistir.

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



LOGOS PORTFQOY YONETIMi A.S.

INOVATIF TEKNOLOJIi GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtiimedikce tim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 18 Kasim - 31 Aralik
2022 (*)
Faiz Gelirleri 215.332
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (7.420)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 84.035
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 5.265
Esas Faaliyet Gelirleri 297.212
Denetim Ucretleri 8 (20.000)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (72.521)
Saklama Ucretleri 8 (3.401)
Yonetim Ucretleri 8 (114.026)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (8.233)
Esas Faaliyet Giderleri (218.181)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 79.031
Net Donem Kari/Zarari (A) 79.031
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
_Diger Kapsaml Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 79.031

(*) Logos Portfoy Yonetimi A.S. inovatif Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 18 Kasim 2022 tarihinde
tarihinde halka arz edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2022 itibari ile olusturulmus ve 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak sunulmamistir.

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



LOGOS PORTFOY PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)
Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Dipnot 31 Aralik 2022 (*)
Donem bagi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 79.031
Katiima Pay! Ihrag Tutari (+) 10 45.612.375
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 -
Doénem sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 45.691.406

(*) Logos Portfdy Yénetimi A.S. inovatif Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 18 Kasim 2022 tarihinde
tarininde halka arz edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2022 itibari ile olusturulmus ve dnceki

dénemle karsilagtirmali olarak sunulmamistir.

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESi
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar TUrk Lirasi cinsinden sunulmustur.)
Bagimsiz Denetimden

Gegmis

) Dipno 18 Kasim -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari t 31 Aralik 2022 (*)
Donem Kari/(Zaran) 79.031
Faiz Gelirleri Ve Giderleri lle ligili Dizeltmeler 12 (215.332)
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari lle ligili Dizeltmeler 12 (84.035)
Kar/Zarar Mutabaktlari lle ligili Diger Duzeltmeler 7420
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artis (+)/Azalilar (-) llgili Dizeltmeler . 5 113.297
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalisla) ligili Dizeltmeler 19 (13.012.195)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Alinan Faiz 12 215.332
Toplam (12.896.482)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 45.612.375
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 10
Toplam 45.612.375
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 32.715.893
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 32.715.893
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 32.715.893

(*) Logos Portfty Yénetimi A.S. inovatif Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 18 Kasim 2022 tarihinde
tarininde halka arz edildiginden, finansal durum tablosu 31 Aralik 2022 itibari ile olusturulmus ve dnceki
dénemle kargilagtirmali olarak sunulmamistir.

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Logos Portfdy inovatif teknoloji girisim sermayesi yatirim fonu (“Fon”), Logos Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan Sermaye
Piyasasi Kanunu hikimleri dogrultusunda, Fon igtlizigu hukumlerine gore yonetiimek Gzere, nitelikli yatinmcilardan
katiima paylarl karsiligi toplanacak paralarla, katiima payi sahipleri hesabina riskin dagitiimasi ve inancli milkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasl araglarindan olusan portféyu isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulunun
12.05.2022 tarih E-12233903-305.01.01-29530 sayili onay yazisi ile kuruimustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Logos Portfdy Yonetimi A.S.
Hakki Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya,Sisli, Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL
Fon suresi:

7Yl

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu'ya fon toplam degerinin glnlik %0,006849'undan (yuz binde alti virgul sekiz yuz kirk dokuz) [yillik yaklasik %2,5
(ylzde iki virgll bes)] (BSMV dahil) bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu ile daditici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gdre kurucuya ve dagiticiya
fondan édenir.

Denetim tcretleri
SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan gunlik olarak tahakkuk

ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolari 2 Mayis 2023 tarihinde Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Fonun yatinnm sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

1- Fon’un toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur.
%80 orani Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2- Fon'un, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig! yatinmlarin, Fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak
uygulanir.



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil i¢inde anonim sirkete donusum iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

4- Yatinm sinirlamalarina uyumun Fon'un hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.
Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi igin ek stire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi mimkind(ir.

- Belirtilen asgari yatirim sinirlarina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma payi alim ve iade islemleri, girisim sermayesi
yatinmlarindan kar pay! ve faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirimesi, girisim sermayesi
yatirimlarinin degerinin dlismesi, girisim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin
feshine karar verilmesi veya girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda
Kurula sure verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun gértimesi sartlariyla; yatirm
sinirlamalarinin tekrar saglanmasi igin s6z konusu aykiriigin olustugu hesap déneminin sonundan itibaren kurucuya ve
varsa portfdy yoneticisine stre verilebilir. Kurulca verilen sirenin sonunda da yatirim sinirlamalarinin saglanamamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, sirenin bitiminden itibaren en geg iki yil iginde fonun tasfiyesine

izin verilmesi talebiyle Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtliziiglinin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

6- Fon'un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim
kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi gercevesinde gerceklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontroliniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri s6zlesmesi imzalanir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Maruz kalinan risk tutari ilgili mevzuat ve fon ihra¢ belgesinde belirlenen hususlar ¢ergevesinde
risk programindan takip edilir. Girisim sermayesi fonunda yer alan para ve sermaye piyasasi araglari piyasa
riski, glinliik Risk Yonetimi Raporu’nda élgulir ve takip edilir. Takip edilen portfy icin portfdy yoneticisi ve/veya
risk yonetimi birimi tarafindan Riske Maruz Deder uyari seviyesi belirlenebilir. Herhangi bir anda portfoyin
Mevcut RMD’sinin, belirlencek RMD uyari seviyesini agsmasi durumunda portfdy yoneticisi uyarilir. Bagl yonetici
ve Kurucu / Yonetici Yetkilileri bilgilendirilir.

Kur Riski: Kar payi oranlari ve déviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon
toplam degerine olan etkileri izlenmekte olup fon degerleme donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Faiz Orani Riski: Faiz oranlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam degerine
olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuclari fon degerleme dénemlerinde Yatirim Komitesi
ile paylasilir.

Likidite Riski: Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi yatirimlari igin ayri ayri hesaplanmaktadir.
Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski fonun ihntiyag duyulan anda yeterli nakdi kaynaga sahip
olamamasi ya da fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilidi olarak ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar igin
likidite risk hesaplama yonetimi olarak likidite puanlama

metodolojisi kullaniimaktadir. Degerleme donemlerinde hesaplanan likidite orani “1”in altina dustugi durumlarda
Yatirim Komitesi bilgilendirilir ve portfoy yoneticisi aksiyon almasi igin uyarilir.

Yogunlagma Riski: Fon toplam degerinin %50'sinden fazlasi Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin
duzenlemeleri kapsaminda, ayni sektordeki veya ayni gruba ait girisim sermayesi yatirmlarina yatirildigr anda
Yatinm Komitesi bilgilendirilir. Ayrica, girisim sermayesi yatirimlari haricinde fonun elinde bulunan kaynaklarin
risk limitleri g6z onune alinarak gesitlendirimesi gerekmektedir.
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Finansman Riski: Girisim sermayesi yatirim fonlarina iliskin olarak, finansman riski hesaplanir ve izlenir. Fonun,
intiyac duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim gucligu cekmesi nedeni ile fon portfdyuntn zarara ugrama
durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacag sirket veya menkul kiymet bedelini 6deme
kabiliyeti 6lgiilmektedir. ikinci asamada ise yatiim yapilan sirket veya menkul kiymetin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dl¢limektedir. Finansman risk
degeri, dlglim yapilan dénem igerisindeki nakit girislerinin (fon alim talepleri ve kullanilabilir borglanma limiti)
nakit ¢ikislarina (planlanan yatirnmlar ve finansman kaynagi geri 6demelerinin) oranlanmasi ile hesaplanir.
Hesaplanacak oranin 1’den blyik olmasi halinde finansman riski s6z konusu olmayacaktir. Bu oran risk
yonetimi tarafindan donemsel olarak kontrol edilir. Oranin (1,1) ve altinda olmasi durumunda ise bagli yoneticiye,
Yonetici yetkililerine ve Yonetim Kurulu'na bilgilendirme e-maili gonderilir. Kabul edilebilir en dustik oran (1)
oranidir. Fon ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla kredi kullaniimasi durumunda kredi ile ilgili oranlar fon
ictizugunde izin verilen sinirlar dikkate alinarak kontrol edilir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin dlciimiinde standart yéntem
kullaniimaktadir. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ayri ayri pozisyon hesaplamasi yapilir. Kaldirag yaratan
islemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulasllir.
Standart yontem ile fon toplam degerinin %20’sini agip asmadigi fon degerleme

donemlerinde kontrol edilmektedir.

Kredi Riski — Karsi Taraf Riski: Fonun islem yaptigi her bir karsi kurumun s6zlesme yukimliliklerini kismen
veya tamamen 3 isgunu iginde yerine getiremedigi durumlarda Yatirnm Komitesi ayni giin i¢inde yazili olarak
bilgilendirilir.

Yasal Risk: i¢ Kontrol birimi vasitasiyla ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya cikan
degisiklikler fon agisindan diizenli kontrolii saglanmakta ve ihlaller ile ilgili olarak Yatirim Komitesi yazili olarak
bilgilendirilir.

Operasyonel Risk: Kurucu yatirm yaptigi tim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansini
aylik olarak takip eder ve operasyonlarin isleyisini gormek amaciyla sirketlerden

rapor talep edebilir. Ayrica fonun 1.000 TL ve (izeri hata/kayip olay kayitlarina iligkin bilgiler operasyonel risk
veri tabaninda tutulmaktadir.

Degerleme Riski: Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilir ve yatirim
yapilan girisim sirketleri igin bagimsiz degerleme sirketinden de yilda bir defa degerleme hizmeti alinir.

Faaliyet Ortami Riski: Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek (izere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uyqunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 mukerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK [I-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig” (“Teblig”) htikiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirtirlige girmis
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olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili
bilteninde agiklanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig Uyarinca Dizenlenecek Finansal
Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Olglim Esaslar

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile 6l¢tlen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler lizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yukdmlllik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip ddnemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildigi baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
asagida dzetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlarina uygun
olarak hazirlanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmigtir.

i) 01 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisiklikleri, bir
gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirimesi de dahil olmak (izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan
hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS
39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar. S6z konusu
degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta S6zlegsmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi

Bu degisiklikler TFRS 17°nin uygulanma tarihini 2 yil stireyle erteleyerek 1 Ocak 2023'e ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS
4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasina iliskin gegici muafiyetin belilenmis tarihini 1 Ocak 2023'e
ertelemistir. S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmamustir.
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ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 16 Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’ kolaylastirici uygulamanin uzatiimasina iligkin degisiklikler

Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini
sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak Uzere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK, UFRS 16 Kiralamalar
standardinda yayimladi§i degisiklik ile kiracilarin kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastirici bir uygulama getirmistir.
Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimler uyarinca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayli§i ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya
kosulun ortaya ¢ikti§i dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira demesi olarak muhasebelestiriimesine neden olur. S6z
konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda
cok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'Uin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katilim
6zelligine sahip yatinm sézlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Séz konusu
degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

TMS 1 - Finansal tablolarin sunumu standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina iligkin degisikligi

YUrarlik tarini 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin
sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara baglh olarak
yukumlulliklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandiriidigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden
sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya s6zlesmenin
ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir ylkimlGligin “6denmesi’nin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsaml degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16°da yapilan
bazi yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 ‘isletme birlesmelerinde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri igin muhasebe gerekliliklerini
degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama igin Kavramsal Gerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

TMS 16 ‘Maddi duran varliklar' da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar uretilen
urtinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan dugulmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket
bu tlr satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip
edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez uygulanmasr’, TFRS 9 ‘Finansal
Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler ve TFRS 16'nin agiklayici drneklerinde kiiglik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamli degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve
finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yikimilllklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk
9
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defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan
islemler Uzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

S0z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tlim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fon'un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak duzeltilir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
dlzenlenir.

Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile
olgllen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglnku degerine
indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlnleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun degder farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
10
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Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergege uygun degerleri gvenilir olarak
olctlemediginde maliyet degerleriyle gdsteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dlsuklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gergede uygun degerdeki
dedgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da deger disukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Fon’'un
temett alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gergege
uygun degeri ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Finansal varliklarda deder disuklugu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger dustklugine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disuklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger dustkIUgu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger dlstkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginku degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmas! yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde biitin finansal varliklarda, deger dusuklugu
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan distlerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglari haricinde, deger diistkIigU zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger
dusUklGgu zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deder dlisikligu zarari, deger distkliginin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistkIGgu higbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglarinin gergede uygun
degderinde deger dusuklugu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varliin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar
payI ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varlik
olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gercede uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani ydntemi” kullanilarak “itfa
edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlglen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna
yansitiimaktadir.
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Finansal varliklarda deger disiklGgu Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkIigune ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ik muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligune ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger dusUikligl zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dlstklugi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunku degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde butin finansal varliklarda,
deger dustikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden duslUr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dustklugi
zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger dusUkIlgU zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dlsukligu zarari, deder dusuklGginin iptal edilecegi
tarinte yatirimin deger diistkligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar 6zkaynak araglarinin gergcege uygun degerinde deger dusukligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukimlGlikler

Fon’un finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diuzenlemelere, finansal bir yikimlaligun ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tlim borglari dislldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikimltltkler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtiimistir.

Finansal yukumlulikler gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlUlukler veya diger finansal
yukumlGlUkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yGkimlilikler, gergede uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu
finansal yukimlUluk igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yUkimlilikler

Diger finansal yukimluliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercegde uygun degderleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yikumltltkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGlGgin net
buginki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
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sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para
birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik
ve ylkumlulikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi iin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Raporlama déneminden sonraki dizeltme gerektirmeyen olaylar, 6Gnemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfdylindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir ve giderleri ile
Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
guini degeri (alis bedeli ve satis guiniine kadar olusan degder artis veya azalislari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina
alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glini de@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet
eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar’” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili
donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve YukumltlUklere lliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik
yatinm fonlarinin (d6viz yatinm fonlari harig) portfoy isletmeciliinden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngoriimus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun
Gegici 67°'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapilmayacagi belirtiimistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°'nci maddesinde yer alan bazi
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari Gzerinden
23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir)
olarak tespit edilmistir.

Katilma pay belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle bulunan
deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katiima belgeleri, degerleme giinl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni

zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgund itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak tizere portfdydeki varliklardan;
i) Borsada islem gérenler degerleme gunlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis

seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.
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ii) Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem glinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gin itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiiri
dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c) Endeks
fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda
kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degderlenir. - Fonun diger varlik ve
yikumllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yUkimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettli ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bolimleri
olmadigindan faaliyet bélimlerine gére raporlama yapiimamistir.

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Logos Portfoy Yonetim Sirketi A.S 31 Aralik 2022
Yénetim Ucreti 114.026
Toplam 114.026

Yénetim tcretleri
Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yénetim Ucreti, yillik fon toplam degerinin gunliik %0,006849

(birmilyondaaltmigsekizvirgulkirkdokuz) yillik yaklasik %2,5 (yuzdeikivirgilbes) olarak tespit edilmistir. Bu dcret, her ay
sonunu izleyen 5 (bes) isguinti iginde Kurucu'ya Fon'dan 6denecektir.

15



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

5.  ALACAKLAR VE BORGLAR

Alacaklar 31 Aralik 2022
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 12.144.005
Toplam 12.144.005
Borglar 31 Aralik 2022
Yénetim Ucreti 87.240
Denetim Ucreti 20.000
Komsiyon Ucreti 6.056
Toplam 113.296

6. BORGLANMA MALIYETLERI
Yoktur.
7.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukumlGlugan
bulunmasi, yukumluligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin muhtemel olmasi ve
yukimlulik tutar konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince
guvenilir olarak élgtlemedigi ve yikumldliguin yerine getirimesi i¢in fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadig
durumlarda sz konusu yUkimlGluk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle karsilik, kosullu
varlik ve borg bulunmamaktadir.

8.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

18 Kasim -
Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralik 2022
Yénetim Ucretleri 114.026
Komisyon Ve Diger Islem Ucretleri 72.521
Denetim Ucretleri 20.000
Saklama Ucretleri 3.401
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8.233
Toplam 218.181

(*) Foma iliskin giderler Fon portfoylinden karsilanir. Fon'dan karsilanan, Fon yonetim Ucreti dahil (Performans tcreti
harig) tm giderlerin yillik toplami Fon toplam degerinin yillik %10 (ylzde on)'unu agmayacaktir. Fon malvarligindan
harcanacak olan Fon ydnetim dcreti, yillik fon toplam degerinin guinltik %0,00684 (birmilyondaaltmigsekizvirgtilkirkdokuz)
yillik yaklasik %2,5 (yuzdeikivirgiilbes) olarak tespit edilmistir. Bu Ucret, her ay sonunu izleyen 5 (bes) isglinii i¢inde

Kurucu’ya Fon’dan 6denecekir.
9.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur.
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LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik
Birim Pay Degeri 2022
Fon Toplam Degeri 45.691.406
Dolagimdaki Pay Sayisi 45.612.981
Birim Pay Degeri 1,001719
2022
Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL)
Agilis (01 Ocak) - -
Satiglar 45.612.981 45.612.375
Dénem Sonu (31 Aralik) 45.612.981 45.612.375
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Toplam Deg@er/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;
18 Kasim -

31 Aralik 2022

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basl) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 79.031

Katilma Payi ihrag Tutari (+) 45.612.375
Katilma Payi iade Tutar (-) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 45.691.406

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI

31 Aralik 2022

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degderi 45.691.406
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 45.691.406
Fark -
HASILAT

18 Kasim -

31 Aralik 2022

Faiz Gelirleri 215.332
Finansal Varlik Ve Yikimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (7.420)
Finansal Varlik Ve Yiikiimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 84.035
Toplam 291,948

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)

18 Kasim -
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2022
Diger Gelirler 5.264
Toplam 5.264

18 Kasim -
Esas Faaliyet Giderler 31 Aralik 2022
Diger Giderler (8.233)
Toplam (8.233)
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LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Yoktur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak (zere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

TUREV ARAGLAR
Yoktur.
FINANSAL ARACLAR
31 Aralik
Girigsim Sermayesi Yatinmlari 2022
Gercege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Girisim Sermayesi Yatirimlar 13.088.810
Toplam 13.088.810
31 Aralik 2022

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet  Kayith Deger
Ozel Kesim Tahvilleri 700.000 13.088.810
Toplam 700.000 13.088.810

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi

riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJi GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma ytkamltliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yénetiimektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yGrittiga Trkiye'dedir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2022
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

_ _ Girigim Borsa Para
lligkili ~ Diger lligkili Diger Sermayesi Bankalardaki Finansal Piyasasi
Taraf  Taraf Taraf Taraf Yatirimlari Mevduat Varliklar Alacaklan
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 13.088.810  20.571.887 - 12.144.005

- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger disukligune ugramamisg
finansal varliklarin net kayitl degeri - - - - 13.088.810  20.571.887 - 12.144.005
B. Vadesi ge¢mis ancak deg@er disukliglne ugramamis
varliklarin net kayitli degeri - - - - - - - -
- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
C. Deger diistikligine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brut kayitl degeri) - - - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - - - -
- Net dederin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - - - -
- Deger dusukIugu (-) - - - - - - - -
- Net dederin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
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LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihgr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte ylktmlGlUklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2022
Ozel Sektor Tahvilleri 13.088.810
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yUkimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin digtriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel ylkumltllklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna@i bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tlrev niteliginde olmayan finansal ylikiimluliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un ylkumlUlUkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Gzerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmigtir.

Kayith Soézlesmeye dayali nakit 3 aydan  3-12 ay 1-5 yil

31 Aralik 2022 Degeri ¢ikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal

Yuktmlilikler 113.297 113.297  113.297 - -
Diger borglar 26.057 26.057 26.057 - -
iliskili Taraflara Borglar 87.240 87.240 87.240 - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsihdinda el degistirebilecegi veya bir yukimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ede uygun degderleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dustndlerek kayith degerlerine yaklastigi dngorilmektedir. Borglanma senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal YUkUmlulUkler

Yonetim Ucreti borclar ve diger borglar da dahil olmak Uizere finansal yukumliliklerin gergege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6itide farklilik gostermeyecedi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen girisim sermayesi yatirimlari degerleme yontemleri:
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LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
INOVATIF TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2022
Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2 Seviye 3 Toplam
Girisim Sermayesi Yatirim Hareketleri 13.088.810 - - 13.088.810
Toplam 13.088.810 - - 13.088.810

Girisim Sermayesi Yatirnmlari ve yikimiGliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ylkimlulikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlulikler igin aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylkimlulikler, ilgili varlik ya da yakimlGligun birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikimllikler, varlik ya da yakimlaligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR

Yoktur.

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

31 Aralik 2022

Bankadaki Nakit 20.571.887
Vadeli Mevduat --
Vadesiz Mevduat 20.571.887

Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 20.571.887

Nakit Ve Nakit Benzerleri 20.571.887
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 12.144.005
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 32.715.893
Faiz gelir tahakkuku -
Toplam 32.715.893

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN AGIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
i. 31 Aralik 2022 itibariyla Fon portfoytinde gelir ortakiigi senetleri bulunmamaktadir.

i. 2022 yiliigerisinde Fon’un aldigi bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
INOVATIF TEKNOLOJi GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER\NET VARLIK DEGERI TABLOSUNUN iGEREN
FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. PKF

Accountants &
business advisers

Logos Portféy Yonetimi A.$. Inovatif Teknoloji Girigim Seryamesi Yatinm Fonu Pay Fiyatinin
Hesaplanmasmg Dayanak Tegkil Eden Portfy Degeri Tablosu ve Toplam Deger\Net Varlik Degeri
Tablosunun Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Logos Portfdy Yonetimi A.S. Inovatif Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger\net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete 'de yayimlanan “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1l-14.2)" (“Tebligi")
hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK’) belidenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Logos Portfdy Yonetimi A.$. inovatif Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirm Fonu pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam deger \net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporiari Teblig hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca beliflenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Logos Portfoy Yénetimi A.$.nin ("Kurucu”) bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Istanbul, 2 Mayis 2023

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdiilkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93 * Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@pkﬂstanbul.com‘ .
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$. ¢ Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:14 ig Kapi No: 10 » Sariyer ¢ istanbul e Turkey

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S., PKF International Limited aginin (iyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger

tyelerinin faaliyetleri nedeniyle herhangi bir sorumluluk ya da yiikiimiitik kabul etmemektedir.

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S$. is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any

responsibility or liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms. www.pkfistanbul.com



LOGOS PORTFOY YONETIMi A.§. INOVATIF TEKNOLOJI GIRISiM SERMAYES] YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

. Toplam
Nominal |  Faiz Birim e Borsa Repo Giinliik Deger/Net
Sermaye Piyasasi . Vade | ISIN Faiz Odeme | Nominal | Alig Satin Alis | Iskonto | Sézlesme | Teminat Birim | Giinliik | Varlik Grup Toplam
Aracl lhraggi Tarihi | Kodu | Orani Sayisi Deger | Fiyati Tarihi Orani No Tutan Deger | Kur Degeri (%) (%)

A. Hisse Senedi o ) )

TEKTUS SIPARIS SISTEMLERI GIDA SAN. ve TIC. A.$. - - - 700.000 22.11.2022 - 13.088.810 100% 51,86
Grup Toplami 13.088.810 100% 51,86
51,86
B. Borglanma
Araglan - - - - - -
Grup Toplami 0,0%
C. Kira Sertifikalan - - - - - - 0,0%
G. Tiirev Araglar (6) - - - - -

100,0% 0,0%

Grup Toplami - - - - - - 0,0%
D. Yabanci Sermaye
Piyasasi Araglar - - - - - - 0,0%
E. Altin Ve Diger
Kiymetli Madenler - - - - - - 0,0%
F. Varantlar - - - - - - 0,0%
G. Diger Varliklar
Vadeli Mevduat Borsa Para Piyasasi Alacaklari - 11,80 - 4282149 | - 02/01/23 - 4.280.766 | 35,3% 16,97%

Borsa Para Piyasasi Alacaklari - 12,20 - 186.187 | - 02/01/23 - 186.124 1,5% 0,74%

Borsa Para Piyasasi Alacaklari - 14,00 - 4019228 | - 03/01/23 - 4.016.150 | 33,07% 15,92%

Borsa Para Piyasasi Alacaklari - 13,20 - 3664935 | - 04/01/23 - 3.660.965 | 30,15% 14,51%
Grup Toplami 12.144.005 48,13%
Fon/Ortaklik Portféy
Degeri 25.232.815 167,1%




LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.

INOVATIF TEKNOLOJi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2022 TARIHLI FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1

(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Turk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

31 Aralik 2022

Tutan (TL)| Grup % | Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 25.232.815| 100,0% 69,8%
B. Hazir Degerler (+) 20.571.887 30,3%
a) Kasa - -
b) Bankalar 20.571.887 30,3%
c) Diger Hazir Degerler - -
C. Alacaklar (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar
C. Diger Varliklar (+)
D. Borglar (-) 113.297 | 100,0% 0,2%
a) Takasa Borglar - - -
b) Yonetim Ucreti 87.240| 77,0% 0,2%
c) Odenecek Vergi - - -
¢) Intiyatlar
d) Krediler - -
e) Diger Borglar 26.057| 23,0%
f) Kayda Alma Ucreti - - -
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 45.691.405| 100,0% 100,0%
Dolagimdaki pay sayisi 45.612.981
Birim Pay Degeri 1,001719




