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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Logos Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Logos Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olugan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartiarina
(TMS'lere) uygun olarak tim Gnemli ydnleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiarina (BDS'lere) uygun
olarak yiritiilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan bdliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmistir, KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etk Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriiglimizin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
ok Gnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiizin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayri bir gértis bildirmiyoruz.

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir,
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklan

Sirket ySnetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlishk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi i
kontrolden sorumludur. ‘

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporfama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip icermedigine iligkin
makul glvence elde etmek ve gériislimizii igeren bir bagimsiz denetsi raporu diizenlemektir. BDS lere uygun
olarak ydritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanligh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlihklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar:
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6iglide bekleniyorsa bu yanlisliklar Snemli olarak kabul edilir,

BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh ‘Gnemli yanlislik’ riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitit ihmal, gercege aykir beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishgr tespit edememe riskinden
yliksektir.). :

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gérii bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varnimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aglklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumliu goriis diginda
bir gorls vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketi
sUrekliligini sona erdirebilir.
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» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini ist ydnetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etk hiikiimlere uyguniuk sagladigimizi Gist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diiginiilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ve ilgifi
onlemleri (st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim_konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aglklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1
Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dGneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket

esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Gnemli bir hususa
rastianmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

Istanbul, 23 Subat 2018

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir,)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.832.862 1.902.332
Finansal Yatinmlar 4 682 113.277
Ticari Alacaklar 25.862 39.571
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-23 7.185 10.918
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 18.677 28.653
Diger Alacaklar 133.024 35.527
ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6-23 90.654 -
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 42.370 35.527
Pegin Odenmis Giderler 7 1.010 1.043
Diger Donen Varliklar 14 90.096 78.690
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.083.536 2.170.440
Duran Varlklar
Diger Alacaklar 6 10.573 4,552
Maddi Duran Varliklar 8 2.683 4.864
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 556 612
Ertelenmis Vergi Varligi 21 44.036 18.862
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 57.848 28.890
TOPLAM VARLIKLAR 2.141.384 2.199.330
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 15.646 19.043
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 4.796 4.769
Diger Borglar 48.643 48.208
liskili Taraflara Diger Borglar 6-23 15.121 13.768
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 33.522 34.440
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 69.085 72.020
Uzun Vadeli Yikiimiiiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 44,291 21.722
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 44.291 21.722
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 44.291 21.722
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 2.000.000 2.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler (6.290) 3.082
Tanimlanmig Fayda Planian Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplar 12 (6.290) 3.082
Gegmis Yillar Karlan/Zararlari 13 102.506 186.863
Ddnem Net Kari/Zarari 13 (68.208) (84.357)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.028.008 2.105.588
TOPLAM KAYNAKLAR 2.141.384

.199.330

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
1



LOGOS PORTFOY YONETIMIAS.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmig Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
10cak - 10Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hasilat 15 224534 286.603
Satiglarin Maliyeti (-) - - -
Briit Kan/Zarar 224534 286.603
Genel Yénetim Giderleri (-) 16-17 (659.246) (640.192)
Pazarlama Giderleri (-) - -
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 346.837 260.994
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 - -
Esas Faaliyet Kan/Zarari (87.875) (92.595)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (87.875) (92.595)
Finansman Giderleri (-) 20 (2.895) (12.222)
Finansman Gelirleri (+) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (90.770) (104.817)
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 22.562 20.460
Dénem Vergi Gideri/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 22.562 20.460
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARIIZARARI - -
DONEM KARI/IZARARI (68.208) (84.357)
Pay Bagina Kazang
Stirddrdilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 22 (0,034) {0,042)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacakiar (9.372) 994
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar 12 (11.984) 1.242
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsaml Gelire lligkin Vergiler 2.612 (248)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 12 2.612 (248)
DIGER KAPSAMLI GELIR (9.372) 994
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (77.580) (83.363)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS GZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmig Karlar

) Tanimlanmis Fayda Gegmis

Odenmis | Planlari Yeniden Olgiim | Yillar Kar/ | Dénem Net

Sermaye Kazanglari/(Kayiplar) | (Zararlan) | Kari/(Zaran) | Ozkaynaklar

(Dipnot

(Dipnot 13) (Dipnot 12) 13)| (Dipnot13)| (Dipnot 13)
Bakiye 31.12.2015 2.000.000 2,088 84.098 102.765 2.188.951
Onceki Dénem Karinin Transferi - -1 102.765| (102.765) -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - (84.357) (84.357)
Diger Kapsamli Gelirler -- 994 - -- 994
Bakiye 31.12.2016 2.000.000 3.082| 186.863 (84.357) 2.105.588
Onceki Dénem Karinin Transferi - -1 (84.357) 84.357 -
Net Dénem Kari/(Zararr) - - - (68.208) (68.208)
Diger Kapsamli Gelirler - (9.372) - - (9.372)
Bakiye 31.12.2017 2.000.000 (6.290)| 102.506 (68.208) 2.028.008

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururar.




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.§.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 31 4 Ocak - 31

A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan Dipnot  Aralik 2017 Aralik 2016
Ddnem Kan/Zarar (68.208) (84.357)
Ddnem Net Kari/Zaran Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri lle ligili Diizeltmeler 8-9 2.237 2.343
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Kargiliklar (Iptali) ile ligili Dizeltmeler 12 22.569 9.389
Vergi Giderleri lle ligili Diizeltmeler 21 (22.562) (20.460)
(65.964) {93.085)
Isletme sermayesinde gercekiesen degisimler
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 5-23 3.733 17.400
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 5 9.976 2977
lliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 6-23 (53.085) -
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (12.864) (34.283)
Pegin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 7 33 471
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 5 {3.397) 13.056
ligkili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalrs) 6-23 1.353 1.483
lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 (918) 19.500
Calisaniara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 (9.372) 4,769
Faaliyetierle llgili Diger Varliklardaki Azalig (Artis) 14 (11.406) (25.481)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yikimliiliklerdeki Artig (Azalig) 12 (2.585) 994
Toplam Diizeltmeler (144.476) (92.199)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Faizler 18 (250.105) (245.008)
Vergi Odemeleri (37.589) (1.355)
Toplam {432.170) {338.562)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Finansal Yatinmlardaki Artis (-)/Azaliglar (+) 4 112.595 165.062
Alinan Faiz 18 252.045 244,550
Toplam 364.640 409.612

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Diger Nakit Girileri (Cikislari) - -
Toplam - -

Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis (Azali) (A+B+C) (67.530) 71.050
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) (67.530) 71.050
E. Ddnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.887.546 1.816.496
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 1.820.016 1.887.546

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,




LOGOS PORTFQY YONETIMI A.§. _
31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

2.1.

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Logos PortfGy Yénetimi A.$. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 19
Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tiirkiye'de
faaliyet gdstermekte olup Genel Miidirligii Tesvikiye Mah. Hakki Yeten Cad. No: 13 Siglifistanbul adresinde
bulunmaktadir.

sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfoy
yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07.07.2015
tarihli PY$/PY.37/1060 sayili Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesini almistr.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla personel sayisi 4 Kisidir (31 Aralik 2016: 4 kisi).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

lligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliije konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 1l-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligime uygunlugun saglanmas! agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklari teme!l ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No'Iu&»‘ﬁ‘M\\g,iﬂg&kag& asyonlu

ek Enfl
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ Standardi (“UMS/TMS 29") uygulanmamistir. :fﬁ“"“%%

%
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2.2

23.

24.

2.5.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, sirketin finansal tablolari énceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas! agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli gériildiiginde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar
aciklanir.,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Ii-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin Esaslar Tebligi
(“Teblig") hiikiimlerine uygun olarak hazirfanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gdre Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar, 23 Subat 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki donem
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir
degisikligi olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye y6nelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemii bir degisiklik olmamistir,

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak uygulanir ve nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Diizeltilmig Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar aga§ida dzetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlarn ve
TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirketin mali durumu ve performans iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir,

i}1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar TMS 7 Nakit Akis
Tablolar (Degisiklikler)

KGK' Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
Sirket'in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimlliklerdeki degisiklikleri
degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalari, nakit akiglarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi
yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi igin TMS 7'ye agikiik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
aglklamalarindaki iyilestirmeler, ~sirketlerin finansal borglarindaki  degisiklikler igin bilgi saglamasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktr.
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TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlanmistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile Sigllen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi konusunda
agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin  ertelenmis vergi  varliklannin
muhasebelegtiriimesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin geriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandidi dénem,
kargilagtirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger
Ozkaynak kalemleri arasinda ayrigtinimadan, agis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacakir.

TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Stanciartlannm ilk Uygulamasi”: Bu degisikiik, bazi TFRS 7
agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmelerinin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara iligkin Agiklamalar’; Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satig Amagli
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak sinflandinlan ya da elden
Glkarilacak varlk grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandinilan bagll ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “igtiraklerdeki ve Is Ortakliklanindaki Yatinmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakigindaki yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya
is ortakhiginin ilk muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirimektedir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

llgili déneme ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz ydriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrirliie girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.
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TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamigtir.
Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptig degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6igim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir. Standart, milsterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnedin maddi duran varlik cikislarr)
satiginin muhasebelestirilip digiilmesi igin model olugturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15' gegis igin iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Stz konusu standartin Sirket'in finansal
durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktr.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniini: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikligi ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlgiim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’
modeli ile deder dislikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile
olgme opsiyonunu setikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagh olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
*kendi kredi riski" denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartian
uygulamadan, sadece “gergede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yUkimldliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina liskin hiikimleri erken uygulamay tercih edebilirler.
Stz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degderlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri' standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan
degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘Grtiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)’. Yeni degistiriimis standart;

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya zarardan ziyade
diger kapsami gelirlerde muhasebelegtirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri adirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar standardini istege
bagl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar standardini
uygulamay! erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar' standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanac
uygulamaya izin verimektedir. Degisikiik Sirket igin gecerli degildir ve Sirketin fin Idurug
performansi (izerinde etkisi olmayacaktir. L




