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LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’'mn (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle
satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis)
Cari Donem

(Bagimsiz
Denetimden
Gecmis)
Onceki Dénem

VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Donen Varhliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 32.372.034 25.946.726
Finansal Yatirimlar 4 1.874.088 1.727.317
Ticari Alacaklar 8 4.875.753 5.213.454
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 25 4.819.285 5.153.310
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 56.468 60.144
Diger Alacaklar 9 917.747 893.355
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 25 669.610 670.731
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.1 248.137 222.624
Tiirev Araclar 4.430.919 4.679.405
Riskten Korunma Amacl Tiirev Araclar 5 4.430.919 4.679.405
Pesin Odenmis Giderler 10.1 710.932 -
Diger Donen Varliklar 16.1 85.040 71.863
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 45.266.513 38.532.120
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 9.1 85.556 90.426
Maddi Duran Varliklar 11 52.721 57.543
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 76.183 2.189
Kullanim Hakki Varliklart 13 596.951 635.821
Ertelenmis Vergi Varligi 23 279.095 303.320
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.090.506 1.089.299
TOPLAM VARLIKLAR 46.357.019 39.621.419

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’'min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle

satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
Denetimden
Gecmenmis)
Cari Donem

(Bagimsiz
Denetimden
Gecmis)

Onceki Donem

KAYNAKLAR Dipnot 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 40.580 50.378
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 7 517.682 480.156
Ticari Borglar 8 268.542 292.519
liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 25 -- --
liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 8 268.542 292.519
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 190.413 210.624
Diger Borglar 9 3.447.595 226.351
liskili Taraflara Diger Bor¢lar 25 5.039 5.798
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9.2 3.442.556 220.553
Donem Kar Vergi Yikiimlilugii 23 3.252.225 3.758.610
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 7.717.037 5.018.638
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar . 266.633 169.046
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 266.633 169.046
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 23 572.018 493.685
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 838.651 662.731
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 17 7.500.000 7.500.000
Sermaye Diizeltme Farklari 27.505.811 27.505.811
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler ) (209.327) (214.032)
Tanmimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar 17 (209.327) (214.032)
Kéardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 1.752.107 207.544
Gegmis Yillar Kéarlari/(Zararlari) 17 (2.603.836) (17.974.749)
Donem Net Kari/(Zarar1) 3.856.576 16.915.476
TOPLAM OZKAYNAKLAR 37.801.331 33.940.050
TOPLAM KAYNAKLAR 46.357.019 39.621.419

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
1 OCAK- 31 MART 2024 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’mn (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle

satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis) Gecmenmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Hasilat 18 10.810.920 2.652.161
Briit Kari/(Zarari) 10.810.920 2.652.161
Genel Yo6netim Giderleri (-) 19 (2.808.804) (1.239.438)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.1 5.105.955 1.087.110
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 20.2 (898.194) --
Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 12.209.877 2.499.833
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 211 -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 21.2 -- --
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI) 12.209.877 2.499.833
Finansman Giderleri (-) 22.2 (220.530) (40.858)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari/ (Kayiplari) (4.577.769) (1.912.276)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 7.411,578 546.699
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (3.555.002) (613.802)
Donem Vergi Gideri/Geliri 23 (3.429.537) (492.101)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 (125.465) (121.701)
DONEM NET KARI/(ZARARI) 3.856.576 (67.103)
Pay Basina Kazancg
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 24 0,5142 (0,0089)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kér veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanmimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 15 6.721 (134.710)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire liskin Vergiler (2.016) 33.677
Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 15-23 (2.016) 33.677
DiIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 4.705 (101.033)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 3.861.281 (168.136)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIiRKETI
1 OCAK- 31 MART 2024 HESAP DONEMINE AIiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min (“TL”’) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle

satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

Tanimlanmis Fayda Kardan

) Sermaye _Planlar1 Yeniden Ayrilan Gecmis

Odenmis Diizeltme Ol¢iim Kazanclari/ | Kisitlanmms | Yillar Kar/ | Net Donem ) Toplam

Sermaye Farklari (Kayiplary) Yedekler Zararlan1 | Kar/Zaran| Ozkaynaklar
Bakiye 1 Ocak 2023 7.500.000 27.505.811 (126.646) 72.820(13.437.927) | (4.405.162) 17.108.896
Transferler - - -- --| (4.405.162)| 4.405.162 --
Net Donem Kari/(Zarar1) - - -- - - (67.103) (67.103)
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) -- -- (101.033) -- -- - (101.033)
Diger Degisiklikler Nedeniyle
Artig/Azalig -- -- -- -- 4.485 -- 4.485
Bakiye 31 Mart 2023 7.500.000 27.505.811 (227.679) 72.820(17.838.604) (67.103) 16.945.245
Bakiye 1 Ocak 2024 7.500.000 27.505.811 (214.032) 207.544 | (17.974.749) | 16.915.476 33.940.050
Transferler - - - 1.544.563 | 15.370.913|(16.915.476) --
Net Donem Kari/(Zarari) - - - - -- 3.856.576 3.856.576
Toplam Kapsaml Gelir/(Gider) - - 4.705 - -- -- 4.705
Bakiye 31 Mart 2024 7.500.000 27.505.811 (209.327) 1.752.107| (2.603.836)| 3.856.576 37.801.331

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




LOGOS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2024 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”’) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle

satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
Cari Dénem Onceki Dénem
) . . . 1 Ocak- 1 Ocak-
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI Dipnot 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Donem Kari (Zarar) 3.856.576 (67.103)
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile flgili Diizeltmeler 19 210.687 177.493
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler . ) . 126.439 6.137
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler 15 126.439 6.137
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (3.622.276) (893.219)
Faiz Giderleri ile [lgili Diizeltmeler 22.2 98.409 36.387
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 20.1 (3.720.685) (929.606)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 23 3.555.002 613.802
Parasal Kazang / (Kay1p) (47.054) (46.907)
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile Ilgili Diizeltmeler (343.401) --
Tiirev F inansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglari)
ile 1igili Diizeltmeler 20 (343.401) --
Kar (Zarar) Mutabakati {le ilgili Diger Diizeltmeler -- 4.483
Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Net AKktif 3.735.973 (205.314)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 337.701 (494.191)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 8-25 334.025 (495.221)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 3.676 1.030
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (19.522) (9.252)
I:li§kili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9-25 1.121 740.859
1liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis
(Arts) 9 (20.643) (750.111)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Arts) 10.1 (710.932) (400.982)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (23.977) 105.276
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 25 -- --
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 (23.977) 105.276
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 15 (20.211) (52.464)
Faaliyetler ile {lgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 3.221.244 363.007
I:li§kili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9-25 (759) (352)
1liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle 1igili Diger Bor¢lardaki Artis
(Azalig) 9.2 3.222.003 363.359
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (13.177) (2.969)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit AKkislar: 6.507.099 (696.889)
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler 15 -- (448.803)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 23 (3.935.922) (358.262)
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 2.571.177 (1.503.954)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK-31 MART 2024 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”’) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle
satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2024 31 Mart 2023

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI

Finansal Yatirimlardaki Artis (Azalis) 4 (146.771) --

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit

Cikiglari (80.875) --
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 11 (80.875) --

Alman Faiz 20.1 3.671.919 883.992

Tiirev Varliklardaki Artis (Azalis) 5 591.888 -

Yatirim Faaliyetlerinden Kullanilan Nakit 4.036.161 883.992

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri (9.798) 340
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girigleri 6 (9.798) 340

Kira S6zlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit

Cikislart 7 (220.998) (185.773)

Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (230.796) (185.433)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) 6.376.542 (805.395)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) 6.376.542 (805.395)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 25.356.434 15.160.813
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 31.732.976 14.355.418

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nmin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle
satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Logos Portfoy Yénetimi A.S. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil
edilmis ve 19 Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmustur. Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Midirliigii Tesvikiye Mah. Hakki
Yeten Cad. No: 13 Sisli/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 40. ve 55. maddeleri
uyarinca 07 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.37/1060 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesini almustir.

31 Mart 2024 tarihi itibartyla caligsan sayis1 5 kisidir (31 Aralik 2023: 6 kisi).

Sirket’in kurucusu oldugu ve yonettigi iic adet yatirrm fonu bulunmaktadir. ilgili fonlar asagidaki
gibidir:

-Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon
-Logos Portfoy Yénetimi A.S. Inovatif Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
-Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla nominal sermayesi 7.500.000 TL (31 Aralik 2023: 7.500.000
TL) olup ortaklik yapis1 asagidadir.

31 Mart 2024 31 Mart 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2023
Adi Soyadi Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutari
Kamil Melih ONDER 82,71% 6.202.988 82,71% 6.202.988
Berrin ONDER 15,00% 1.125.000 15,00% 1.125.000
Nahit ZINCIRLI 2,28% 171.156 2,28% 171.156
Melsa Ararat MERRELL 0,01% 428 0,01% 428
Alparslan Cemail BATUK 0,01% 428 0,01% 428
Toplam 100,00% 7.500.000 100,00% 7.500.000

Sirket’in nominal sermayesi 7.500.000 TL olup 7.500.000 adet hamiline yazili hisseden olugmaktadir
(31 Aralik 2023: 7.500.000 TL — 7.500.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir.
S6z konusu sermayeye iliskin 31 Mart 2024 tarihi itibariyle 27.505.811 TL enflasyon diizeltmesi olumlu
farklar1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2023: 27.505.811 TL).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi

Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nmin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle
satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

Iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 13 Aralik 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi" (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TFRS) esas alinmustir.
Finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina
gdre tutulan yasal kayitlara SPK’nin 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
TL olarak hazirlanmstir.

Ol¢iim Esaslar:

Ekli finansal tablolar, gercege uygun degeri ile olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmugtir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari1 temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmastir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil1 karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarmi uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir.
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini
belirtmistir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 MART 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nmin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle
satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bu ¢ergevede 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

Finansal tablolar ve onceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giictindeki degisiklikler icin yeniden diizenlenmistir ve sonug¢ olarak, finansal tablolar ve dnceki
donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
uyarinca raporlama doénemi sonunda gecerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir igletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli
olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ yilin genel satin
alma giiclindeki kiimiilatif degisim %100'iin iizerinde oldugu icin, Tirkiye'de faaliyet gosteren
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29
"Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Diizeltme Uc yillik Kiimiilatif

Tarih Endeks Katsayisi Enflasyon Oranlar1
31 Mart 2024 2.139.47 1,00000 %211
31 Aralik 2023 1.859,38 1,15063 %268
31 Mart 2023 1.269,75 1,68495 %152

TMS 29 endeksleme iglemlerinin ana hatlar asagidaki gibidir:

e Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili fiyat
endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde
endekslenmistir.

e Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak
almacak veya 6denecek kalemlerdir.

e Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gecmeyecek sekilde alim
degerleri ilizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir.
Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde
olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

e Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda
yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarmin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar
donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Net parasal pozisyon lizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil
edilmistir.
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TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi agagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimiyle
ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama donemi sonunda
cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler,
raporlama donemi sonunda cari tutarlar1 lizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri
gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang
veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kéar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan Ol¢lim birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak
yeniden diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakki
varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gecerli olan Sl¢iim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi
sonunda gecerli olan 6l¢lim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
diizenlenir. Daha onceki donemlere iligkin olarak agiklanan bilgiler de raporlama doénemi sonunda
gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmas agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir.

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankasi doviz alig kurlar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
usb 32,2854 29,4382
EUR 34,8023 32,5739
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2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihli diizenlenmis finansal durum tablolar1 ve ayni tarihte sona eren ara hesap
donemine ait kapsamli gelir tablolari, 11 Haziran 2024 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Mart 2024 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) /TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda o6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

31 Mart 2024 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agciklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi esas almalarini
gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanim1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer
verilerek, tahminlere iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye
yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki
farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis
Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iligkin
muafiyetin varlik ile yiikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir

gegici farklarin olustugu islemlerde gegerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararast Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallart

Degisiklikler, Ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varhiklar1 ve yiikiimliiliiklerine iliskin
gerekliliklere gecici bir istisna saglamaktadir. TMS 12°de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir.

31 Mart 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiviirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Sl¢lilmesini gerektirir ve tim
sigorta s6zlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17,
sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2025 itibariyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast —
Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce
TFRS 9’un siiflandirma ve 6lgiim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast
TFRS 17’nin yiriirlik tarihinin sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 Ocak 2024’e

ertelenmesiyle bu sirketlere saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iliskin ge¢ici muafiyet siiresinin sona
erme tarihi de 1 Ocak 2024 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amac1 finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil i¢erisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS 15'teki
gereklilikleri karsilayan satig ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiiglinii agiklamaktadir.

TFRS 16°da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi
gereken kosullarin bir ylikiimliiliiglin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalari

TMS 7 ve TFRS 7’de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlagmalari ve agiklama
gereklilikleri hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini
isteyen yol isaretleri eklemektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik
hesap donemlerinde gecerlidir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina Iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amagli finansal
raporlarin birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak
bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin
genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili
duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler goniilliiliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 fklimle Ilgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amach finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, dl¢iilmesi ve agiklanmast ile
ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve
2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin
bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gore TSRS standartlara uygun raporlama yapabilirler.
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2.4  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlar tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagl olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gecis hiikiimlerine uygun olarak
geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir ge¢is hiikmiiniin yer almadig degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanir.

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

[lisikteki finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmas1 Y dnetim
tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklari degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar icerebilir. Bu
tahminler diizenli araliklarla gdzden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar
tablosunda raporlanmaktadir.

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri
Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari, yatirim
danismanlig1 hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestii veya odeme yapildigi esnada gider olarak
kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri;
vadeli mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para
piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini
igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, arsalar hari¢ maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deger diistikliigii
karsiliginin diislilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir. Maddi duran

varliklar satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten
sonra olusan gelir ya da gider, kapsaml gelir/gider tablosuna dahil edilmektedir.
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Maddi duran varligm maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi varligr kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 donemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger
artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte
ve amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal olarak kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri (y1l) esas alarak, agagida
belirtilmistir:

Siire
Demirbaglar 4-5y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Muhasebelestirme ve 6lgme

Sirket tarafindan iktisap edilen sinirlt ekonomik 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylari ile kalict deger kayiplart diisiilmiis olarak gosterilirler.

Sonradan ortaya cikan giderler varligin gelecekteki ekonomik faydasini artiric1 nitelikte ise
aktiflestirilebilirler.

Giderler ve icgeride yaratilan Serefiye ve markalar da dahil olmak iizere tiim diger gider kalemleri
olustukca kar veya zararda muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 kapsaml gelir
tablosunda, ilgili varliklarn iktisap edildikleri tarihten sonra tahmin edilen faydali 6miirleri tizerinden
dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar 3 -15 yil aras1 tahmini faydali omiirleri boyunca dogrusal olarak kist
esasina gore itfa edilirler. Sinirsiz faydali dmre sahip maddi olmayan duran varliklar i¢in amortisman

ayrilmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa yontemleri, faydali omiirleri ve kalinti degerleri her raporlama
donemi sonunda gézden gegirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii
Sirket’in finansal olmayan varliklarimin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger

disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
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Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orant ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Deger diisiikliikleri kar veya zarar hesaplarinda muhasebelestirilir. Diger
varliklardan veya varlik Sirketlerinden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiiciikk ayrigtirilabilir
varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan
deger diisiikliigii birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak diistiliir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diisiikliigiiniin azalmas1 veya deger diistikliiglinlin gecerli olmadigina dair gdstergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir.

Deger diistikliigii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigli kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana
gelen artis, onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
belirlenmis olan kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde
muhasebelestirilir.

Finansal Araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve ticari
alacaklardan; finansal yiikiimliliikleri ise kisa vadeli borg¢lanmalar, ticari borglar ve diger
ylikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Finansal variiklar

Sirket, finansal varliklarim “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” veya “itfa edilmis
maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu
finansal varliklar, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 19
Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve
Olciimiine iliskin “TFRS 9, Finansal Araglar” standardinin ii¢lincii bolimiinde yer alan “finansal
tablolara alma ve finansal tablo dis1 birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gergege uygun
degerinden Ol¢iilmektedir. “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” disindaki
finansal varliklarin ilk 6lglimiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte veya
gergege uygun degerden diisiilmektedir. Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligskin s6zlesme
hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal
tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden siniflandirilmakta
ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip veya faizler i¢in herhangi bir diizeltme yapilmamaktadir.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sézlesmeye bagli nakit akislarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amacglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akislariin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar
ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde
edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun
degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 0demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak smiflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye baglh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iliskin sézlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gerge§e uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Ger¢ege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarin takiben gergege uygun
degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul
degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay1 temsil eden menkul
degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark
yani “Gerceklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden ¢ikarilmas1 veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu
menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmig piyasalarda islem gormesi ve/veya gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmekte, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmemesi ve gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet
bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatinmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu
yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigmma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akislar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diislikliigl tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger duisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 deger diisiikliiglinlin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hi¢cbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca ¢evrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari
kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Ilgili
finansal yiikiimliiliigiin ytliklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu

gergege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimlilikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
tizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger
gelirlere kaydedilir.

Yonetim TUcreti alacaklart tahakkuk esasmna gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

Kiralama Islemleri
Kiract Durumunda Sirket

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin bagindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diistildiikten sonraki gergcege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diigiik olan1 iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca kar veya
zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.
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Operasyonel Kiralama

TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iliskin yiikiimliiliikklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini
ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden Olcer (kiralama yiikiimliligl) ve
ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligin1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranmimi kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiligii {izerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiralayan Durumunda Sirket

Finansal Kiralama Islemleri

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak
gosterilir. Faiz geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatirim tutari {izerinden sabit bir donemsel
getiri oran1 yaratacak sekilde belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmamis faiz
geliri olarak tanimlanir.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde
edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden
ifade edilmistir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama
donemi sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden oOlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.
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Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; stirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina
kazang/zarar miktar1 ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem
icindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket’in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsuhiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligin bulunmasi ve
yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutarinin giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliliigiin yerine getirilmesi
icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekei tahminine gore hesaplanir ve
etkisinin énemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliiliikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara
yansitilmazlar. Ciinkii yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden c¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliilik tutar1 yeterince gilivenilir olarak
Olciilememektedir.

Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadike¢a, kosullu
yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gdstermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirket’te ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek
olan varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeye
girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Kargilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmast ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.

Iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmugtir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili say1lir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve aym is dalindaki

bagl ortakliklar dahil olmak iizere);

- Sirket tlizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya Sirket iizerinde ortak

kontrole sahip olmast;

ii)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

iii)  Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmast,

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

v)  Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi
olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy
hakkina sahip oldugu bir isletme olmas1 veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in, tek bir raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqgi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gdsterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli Olgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi ylkiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen igleme iligkin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmig veya 6nemli 6l¢iide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglart
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik,
yukimliliik ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar
Tanmimlanmus fayda plan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda édenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi1 (“TMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tiim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Tamimlanmus katki plan

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska ylikiimliligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Nakit Akisinin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
nakit akim tablolarini diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 igletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile
tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari igermektedir.

Finansal tablolarmn hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gdsterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, bilancgo tarihi itibariyle mali tablolarda
yer alan varliklar ve ylikiimliiliklerin bilanco degerlerini, bilango dis1 yiikiimliiliiklere iliskin
aciklamalari, donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Ger¢ek sonuglar, bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oniinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin iizerinden dipnot 2.6’da belirtilen faydali dmiirleri
dikkate alarak amortisman ayirmaktadir. Faydali Omiirlere iliskin agiklamalar dipnot 2.6’da
aciklanmugtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve galigan
ayrilma oranlart) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmig vergi varliklar

Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara
iligkin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilanco kalemlerinde Finansal Raporlama

Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Bankalar 31.732.976 25.356.434
- Vadesiz mevduat 6.882 3.800
- Vadeli mevduat 31.726.094 25.352.634
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 31.732.976 25.356.434
Faiz geliri tahakkuku 639.058 590.292
Toplam 32.372.034 25.946.726
Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay1 asagida sunulmaktadir:
Acihs Vade Faiz
tarihi tarihi orani Tutar
TL vadeli mevduat 11.03.2024 12.04.2024 45,00% 501.134
TL vadeli mevduat 1.03.2024 5.04.2024 46,50% 2.736.000
TL vadeli mevduat 12.03.2024 15.04.2024 48,00% 1.609.520
TL vadeli mevduat 29.03.2024 5.04.2024 43,00% 441.870
TL vadeli mevduat 15.03.2024 18.04.2024 49,00% 3.468.873
TL vadeli mevduat 8.03.2024 9.04.2024 49,00% 6.279.265
TL vadeli mevduat 20.03.2024 22.04.2024 51,00% 3.527.987
TL vadeli mevduat 25.03.2024 30.04.2024 54,00% 3.988.122
TL vadeli mevduat 7.03.2024 8.04.2024 47,00% 2.027.577
TL vadeli mevduat 29.03.2024 30.04.2024 55,00% 7.145.746
Ara Toplam 31.726.094
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 639.058
Toplam 32.365.152
Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay1 asagida sunulmaktadir:
Acihs Vade Faiz
tarihi tarihi orani Tutar
TL vadeli mevduat 4.12.2023 5.01.2024 40,00% 562.433
TL vadeli mevduat 5.12.2023 8.01.2024 40,00% 1.112.775
TL vadeli mevduat 11.12.2023 12.01.2024 44,00% 4.032.460
TL vadeli mevduat 15.12.2023 19.01.2024 42,50% 1.003.612
TL vadeli mevduat 8.12.2023 9.01.2024 44,00% 3.919.067
TL vadeli mevduat 22.12.2023 23.01.2024 46,00% 7.382.139
TL vadeli mevduat 1.12.2023 2.01.2024 43,00% 3.103.266
TL vadeli mevduat 12.12.2023 15.01.2024 44,00% 4.236.882
Ara Toplam 25.352.634
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 590.292
Toplam 25.942.926

4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2024 31 Arahik 2023

Yatirim fonlari

1.874.088

1.727.317

Toplam

1.874.088

1.727.317
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5.  TUREV ARACLAR

Riskten korunma amach tiirev araclar

31 Mart 2024

31 Aralhk 2023

Vadeli islem s6zlesmeleri

4.430.919

4.679.405

Toplam

4.430.919

4.679.405

6. KISA VADELI BORCLANMALAR

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Kredi kart1 borglari 40.580 50.378
Toplam 40.580 50.378
7.  KIRALAMA iSLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUOKUMLULUKLER
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Kisa vadeli iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 517.682 480.156
Toplam 517.682 480.156
Kiralama yiikiimliiliik bor¢larin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
3 aya kadar 165.912 109.069
3—12 ay arasi 351.770 371.087
Toplam 517.682 480.156

Kiralama yiikiimliiliik borglarin indirgeme olmaksizin geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

3 aya kadar 181.444 133.917
3—12 ay arasi 362.888 401.750
Toplam 544.332 535.667

8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2024

31 Arahik 2023

[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 25) 4.819.285 5.153.310
Portfoy yonetim komisyonu alacaklari 56.468 60.144
Toplam 4.875.753 5.213.454

Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Yoktur).
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Sirket’in kisa vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Ticari borglar 268.542 292.519
-Diger ticari bor¢lar 268.542 292.519
Toplam 268.542 292.519

Sirket’in uzun vadeli ticari borglar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Yoktur).
Sirket’in ticari borg¢larinin vade yapis1 Dipnot 26°da yer almaktadir.

9. DiGER ALACAK VE BORCLAR

9.1. Diger Alacaklar

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 agsagidaki gibidir:

31 Mart 2024

31 Arahik 2023

Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 25) 669.610 670.731
Diger 248.137 222.624
Toplam 917.747 893.355

Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Verilen depozito ve teminatlar 85.556

90.426

Toplam 85.556

90.426

9.2. Diger Borglar
Sirket’in kisa vadeli diger bor¢lar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.442.556 220.553
Ortaklara borglar (Dipnot 25) 5.039 5.798
Toplam 3.447.595 226.351
10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
10.1. Pesin Odenmis Giderler
Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Gelecek aylara ait giderler 710.932 -
Toplam 710.932 --

10.2. Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Yoktur).
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11. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Demirbaslar
31 Aralik 2023 bakiye 246.434
Alimlar -
Satiglar --
31 Mart 2024 bakiye 246.434
Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2023 bakiye (188.891)
Donem gideri (4.822)
Satiglar --
31 Mart 2024 bakiye (193.713)
31 Mart 2024 net deger 52.721
Maliyet degeri Demirbaslar
31 Aralik 2022 bakiye 235.733
Alimlar --
Satiglar --
31 Mart 2023 bakiye 235.733
Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2022 bakiye (172.056)
Donem gideri (4.153)
Satiglar --
31 Mart 2023 bakiye (176.209)
31 Mart 2023 net deger 59.524

Maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakki varliklart amortisman
giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Maddi duran varliklar 4.822 4.153
Maddi olmayan duran varliklar 6.881 142
Kullanim hakk: varliklari 198.984 173.198
Toplam 210.687 177.493
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12.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Haklar
31 Aralik 2023 bakiye 36.221
Alimlar 80.875
Satiglar --
31 Mart 2024 bakiye 117.096
Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2023 bakiye (34.032)
Donem gideri (6.881)
Satiglar --
31 Mart 2024 bakiye (40.913)
31 Mart 2024 net deger 76.183
Maliyet degeri Haklar
31 Aralik 2022 bakiye 36.215
Alimlar --
Satiglar --
31 Mart 2023 bakiye 36.215
Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2022 bakiye (33.458)
Donem gideri (142)
Satiglar --
31 Mart 2023 bakiye (33.600)
31 Mart 2023 net deger 2.615

13. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Gayrimenkul
31 Aralik 2023 bakiye 1.271.642
Girigler 160.114
Cikislar --
31 Mart 2024 bakiye 1.431.756
Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2023 bakiye (635.821)
Donem gideri (198.984)
Cikislar --
31 Mart 2024 bakiye (834.805)
31 Mart 2024 net deger 596.951
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Maliyet degeri Gayrimenkul
31 Aralik 2022 bakiye --
Alimlar 692.794
Satiglar --
31 Mart 2023 bakiye 692.794

Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2022 bakiye

Donem gideri (173.198)
Satiglar -
31 Mart 2023 bakiye (173.198)
31 Mart 2023 net deger 519.596

14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
14.a Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

31 Mart 2024 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik
2023: Yoktur).

31 Mart 2024 tarihi itibariyla Sirket tarafindan alinan ve verilen TRI bulunmamaktadir (31 Aralik
2023: Yoktur).

14.b Dava ve ihtilaflar

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine veya lehine a¢ilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Yoktur).
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15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borg¢lar

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Personele borglar 45.050 106.519
Personele iligskin 6denecek sosyal giivenlik kesintileri 145.363 104.105
Toplam 190.413 210.624

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar

31 Mart 2024 tarihi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar bulunmamaktadir
(31 Aralik 2023: Yoktur).

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31 Mart 2024 31 Arahik 2023
Kidem tazminat1 karsilig: 266.633 169.046
Toplam 266.633 169.046

Dénem Igerisinde Kidem Tazminati Karsihig Hareketleri:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2024 31 Mart 2023

1 Ocak bakiyesi 169.046 487.455
Enflasyon etkisi (22.131) (54.245)
Hizmet maliyeti 117.306 4.216
Faiz maliyeti 9.133 1.921
Aktiieryal (gelir)/gider (6.721) 134.710
Odenen tazminatlar - (448.803)
Donem sonu 266.633 125.254

Is Kanunu’na goére en az bir yillik hizmeti tamamlayarak ¢alisma hayat1 ardindan emekliye ayrilan (kadmlar igin
58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen ve askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan her ¢alisanina veya vefat eden
calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet y1li igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2024 itibariyle
35.058,58 TL (31 Aralik 2023: 23.489,83 TL) ile sinirlandirtlmustir. 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla 6denecek kidem
tazminati, 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan aylik 35.058,58 TL tavanindan hesaplamstir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsilig1, personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini
toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), kapsaminda kidem
tazminati karsiligi, ¢calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir.

Sirket’in ytlikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongoriir. Tim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler olarak &6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.
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Temel varsayim, her hizmet yili i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig reel oran1 gostermektedir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Mart 2024 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Mart 2024 tarihi itibariyla karsiliklar yillik %51,08 (31 Aralik 2023: %9,50) enflasyon oran1 ve %53,40 (31
Aralik 2023: %12,70) iskonto orani varsayimina gore, %1,53 (31 Aralik 2023: %2,92) reel iskonto orani ile
hesaplanmistir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlariin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Diger kapsamli gelir unsurlarinin analizi tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Caligsanlara saglanan fayda kapsaminda hesaplanan aktiieryal 6.721 (134.710)
(kayip)/kazang
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (2.016) 33.677
Toplam 4.705 (101.033)
16.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

16.1. Diger Donen Varhklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Devreden KDV 85.040 71.863
Toplam 85.040 71.863

16.2. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2024 tarihi itibartyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Yoktur).

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye
kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Esas sermaye 7.500.000 7.500.000
Sermaye diizeltme farklari 27.505.811 27.505.811
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger

kapsamli gelirler veya giderler (209.327) (214.032)

Tanmimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar

(aktiieryal kayip kazang) (209.327) (214.032)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.752.107 207.544
Gegmis yillar kar/(zararlar1) (2.603.836) (17.974.749)
Net dénem kari/(zarari) 3.856.576 16.915.476
Toplam 37.801.331 33.940.050
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Odenmis Sermaye
Sirket’in 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla 6denmis nominal sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Mart 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2023

Ad1 Soyadi Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Kamil Melih ONDER 82,71% 6.202.988 82,71% 6.202.988
Berrin ONDER 15,00% 1.125.000 15,00% 1.125.000
Nahit ZINCIRLI 2,28% 171.156 2,28% 171.156
Melsa Ararat MERRELL 0,01% 428 0,01% 428
Alparslan Cemail BATUK 0,01% 428 0,01% 428
Toplam 100,00% 7.500.000 100,00% 7.500.000

Sirket’in nominal sermayesi 7.500.000 TL olup 7.500.000 adet hamiline yazili hisseden olugmaktadir (31 Aralik
2023: 7.500.000 TL — 7.500.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir.

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Sermaye diizeltme farklar 27.505.811 27.505.811
Toplam 27.505.811 27.505.811

Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na gore diizeltilmis toplam tutarlar ile diizeltme Oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.
Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya Giderler

31 Mart 2024 31 Arahlik 2023

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar
(aktiieryal kayip kazang) (209.327) (214.032)
Toplam (209.327) (214.032)

Donem igindeki aktiieryal kayip kazang hareketi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Donem bast (214.032) (126.647)
Cari donemde ayrilanlar toplami 4.705 (101.033)
Toplam (209.327) (227.680)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugsmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, gegmis dénem ticari karinin y1llik %51 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek
ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari {izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Yasal yedekler 1.752.107 207.544
Toplam 1.752.107 207.544
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Gecmis Y1l Karlary/(Zararlari)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Donem bast (17.974.749) (13.437.926)
Yedeklere transfer (1.544.563) (134.722)
Net dénem karindan/zararindan transfer 16.915.476 (4.405.162)
Diger -- 3.061
Dénem sonu (2.603.836) (17.974.749)
18. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Portfoy yonetim ve performans {icretleri 10.810.920 2.652.161
Net Hasilat 10.810.920 2.652.161
Satislarin Maliyeti -- --
Briit Kar 10.810.920 2.652.161
19. GENEL YONETIM GIDERLERI
Sirket’in genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Miisavirlik ve danigmanlik giderleri 1.153.520 215.342
Personel {icret ve benzeri giderleri 904.206 372.127
Vergi resim ve harg giderleri 211.788 143.725
Amortisman gideri ve tiikenme paylari 210.687 177.493
Bilgi islem giderleri 123.786 184.750
Aidat giderleri 97.620 51.617
Diger giderler 107.197 94.384
Toplam 2.808.804 1.239.438
20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
20.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Vadeli mevduat faiz gelirleri 3.720.685 929.606
Tiirev ara¢ degerleme gelirleri 1.220.330 -
Iliskili taraflardan kira hizmet gelirleri 76.328 89.850
Kur fark: gelirleri 9.432 2.032
Diger gelirler 79.180 65.622
Toplam 5.105.955 1.087.110
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20.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Tiirev ara¢ degerleme giderleri 876.929 --
Kur farki giderleri 21.265 -
Toplam 898.194 --

21.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

21.1. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yoktur (1 Ocak- 31 Aralik 2023: Yoktur).

21.2. Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Yoktur (1 Ocak- 31 Aralik 2023: Yoktur).

22. FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI

22.1. Finansman Gelirleri

31 Mart 2024 tarihi itibariyla Sirket’in finansman gelirleri bulunmamaktadir (1 Ocak-31 Aralik 2023: Yoktur).

22.2. Finansman Giderleri (-)

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Kiralama yiikiimliliigii finansman giderleri 98.409 36.387
Banka masraf ve komisyon giderleri 122.121 4471
Toplam 220.530 40.858

23.  GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varhklar

31 Mart 2024 tarihi itibariyla Sirket’in cari donem vergisi ile ilgili varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2023:
Yoktur).

Bilancoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Cari kurumlar vergisi karsiligi 3.429.537 9.869.679
Pesin 0denen vergiler ve fonlar (177.312) (6.111.069)
Toplam 3.252.225 3.758.610
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir.

22 Nisan 2021 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %20 olarak belirlenmistir. Bu oran, 22 Nisan 2021 tarih ve
31462 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 11 ve 14’iincii maddelerinde yer alan hiikiim ile 2021
hesap donemi kurum kazanglar1 i¢in %25, 2022 hesap donemi kazanglari i¢in %23 olarak belirlenmistir. 15 Nisan
2022 tarih ve 31810 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7394 sayili Kanun ile bankalar i¢in kurumlar vergisi orani
%25 olarak belirlenmis olup, bu oran 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden
baglamak ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren baglayan hesap donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere
yiriirlige girmistir. 15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile
gecici vergi ve kurumlar vergisi oran1 %25’e (Bankalar ve Diger Finans Kuruluslar1 i¢in %30’a) ¢ikarilmustir. Bu
oran 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2023 tarihinden
itibaren baglayan hesap donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere yiiriirliige girmistir (31 Aralik 2023:
%25).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
lizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji orani
22.07.2006 —21.12.2021 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %15 olarak uygulanmistir. 22.12.2021 tarihinden itibaren
4936 say1l1 Cumhurbagkan Karari ile %10 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligim ve yiikiimliliiginii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis
vergi varlig1 ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %30°dur. (2023: %30).
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Bilancoda Yer Alan Ertelenen Vergi Varhk/Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Ertelenen vergi varliklari 279.095 303.320
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) (572.018) (493.685)
Ertelenmis vergi varhklar / (yiikiimliiliikleri), net (292.923) (190.365)

Sirket’in ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin detaylar1 asagida belirtilmistir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023 31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Ertelenen Vergi Varhklar: ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varhk / Varhk/
Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yiikiimliiliik) (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminat1 karsilig 266.633 169.046 79.990 50.714
Maddi- maddi olmayan duran ve

kullanim hakki varlik diizeltmeleri (449.869) (627.220) (134.961) (188.166)

Maddi- maddi olmayan duran ve
kullanim hakki varlik amortisman

diizeltmeleri 663.683 842.018 199.105 252.606
Vadeli mevduat faiz gelirleri (639.058) (590.292) (191.717) (177.088)
Finansal yatirnm degerleme

diizeltmeleri (372.904) -- (111.871) --
Diger diizeltmeler (17.779) -- (5.334) -
Kur farki gelirleri diizeltmesi (81.004) (85.189) (24.301) (25.557)
Kiralama yiikiimliliigii diizeltmeleri (346.114) (342.911) (103.834) (102.874)
Ertelenen vergi varhklar /

(yiikiimliiliikleri) (976.412) (634.548) (292.923) (190.365)

Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Gelir/Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Kurumlar vergisi karsilig1 (3.429.537) (492.101)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (125.465) (121.701)

Toplam (3.555.002) (613.802)
Diger Kapsamh Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Gelir/Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (2.016) 33.677

Toplam (2.016) 33.677
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Ertelenmis Vergi Gelir/Giderinin Mutabakati

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Donem bagt (190.365) 65.954
Enflasyon etkisi 24.923 (7.338)
Donem ertelenmis vergi geliri/(gideri) (125.465) (121.701)
Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (2.016) 33.677
Doénem sonu (292.923) (29.408)
Vergi Karsiligi Mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Faaliyetlerden elde edilen vergi oncesi kar / (zarar) 7.411.578 546.699
%30 vergi oran1 lizerinden hesaplanan vergi (31.12.2022: %25) (2.223.473) (136.675)
- Kanunen kabul edilemeyen giderlerin etkisi (39.138) (11.822)
Yasal kayitlarin enflasyona gore endekslenmesinden kaynaklanan
vergi geliri/(gideri) (1.294.624) (469.623)
- Diger 2.233 4.318
Gelir tablosundaki vergi karsihgi geliri /gideri (3.555.002) (613.802)

24. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak-31 Mart 2024 ve 1 Ocak-31 Mart 2023 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang

hesaplamalar1 agagidadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Net dénem kari/(zarar1) (TL) 3.856.576 (67.103)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 7.500.000 7.500.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,5142 (0,0089)
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25. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in iligkili taraflar1 ve bunlarla yapilan islemlere iliskin 6zet bilgi asagida sunulmustur.
25.1.  Iliskili Taraflarla Bakiyeler

Iliskili Taraflardan Alacaklar:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Ticari Ticari
Ticari  Olmayan Ticari Olmayan
Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Yatirim Fonu 34.542 -- 39.323 672
Logos Portfoy Inovatif Teknoloji GSY fonu 179.305 -- 189.076 672
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 693.840 529.255 798.357 559.962
Logos Portfoy Testinium GSY Fonu 3.146.617 --  3.415.122 672
Berrin ONDER -- 37.584 - 39.517
Techmine Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 764.981 102.600 711.432 69.038
Nahit Zincirli -- 171 - 198
Toplam 4.819.285 669.610 5.153.310 670.731
Iliskili Taraflara Bor¢lar
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Ticari Ticari
Ticari  Olmayan Ticari Olmayan
Kamil Melih Onder -- 5.039 -= 5.798
Toplam -- 5.039 -- 5.798

5.2.  Iliskili Taraflara Yapilan Satislar ve/veya Elde Edilen Gelirler

Sirket’in 1 Ocak -31 Mart 2024 donemi igerisinde iliskili taraflara olan iglemlerinin detay1 asagida agiklanmaistir.

Fon

Yonetim Diger

Kira Gelirleri _ Gelirleri Gelirler

Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon -- 95.678 18.288
Logos Portfoy Inovatif Teknoloji Gsyfo Fonu - 497411 18.288
Logos Portfoy Testinium GSY Fonu --  8.732.840 18.288
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Kiralama A.S. 36.766 -- --
Berrin Onder 2.796 - --
Techmine Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi 36.766  1.368.961 --
Toplam 76.328 10.694.890 54.864
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Sirket’in 1 Ocak -31 Mart 2023 donemi igerisinde iligkili taraflara olan iglemlerinin detay: asagida agiklanmaistir.

Fon

Yonetim Diger

Kira Gelirleri  Gelirleri Gelirler

Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon - 137.787 18.779
Logos Portfoy Inovatif Teknoloji Gsyfo Fonu - 460.164 18.779
Logos Portfoy Testinium GSY Fonu - 13.887 18.779
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Kiralama A.S. 43.197 - --
Berrin Onder 3.456 -- --
Techmine Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi 43.197 1.854.362 --
Toplam 89.850 2.466.200 56.337

25.3. Iliskili Taraflardan Yapilan Abslar ve/veya Odenen Giderler

Sirket’in 1 Ocak -31 Mart 2024 doénemi igerisinde iligkili taraflardan yapilan alis ve/veya 6denen giderleri
bulunmamaktadir (1 Ocak -31 Mart 2023: Yoktur).

25.4.  Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler ve Menfaatler Toplami

Sirket ortaklarindan Nahit ZINCIRLI’nin 1 Ocak — 31 Mart 2024 dénemine iliskin olarak iicret ve benzeri
haklarmnin toplam maliyeti 112.720 TL (1 Ocak-31 Mart 2023: 268.135) ve Sirket ortaklarindan Berrin ONDER’in
1 Ocak 31 Mart 2024 donemine iligkin olarak iicret ve benzeri haklarinin toplam maliyeti 74.709 TL dir (1 Ocak
31 Mart 2023: 62.984TL).

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi faaliyetlerinden dolayi, sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve
diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in Y6netim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara
gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler
ve bunlar yonetmek iizere kullandig1 yontemler agagidaki gibidir:

Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.
Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:
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Finansal Arag Tiirleri itibariyla Maruz Kahnan Kredi Riskleri — 31 Mart 2024

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Banka
iliskili Diger iliskili Diger Mevduatla  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf r1__ Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 4.819.285 56.468 669.610 333.693 32.372.034  1.874.088
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varhiklarin net
defter degeri 4.125.445 56.468 140.355 333.693 32.372.034  1.874.088
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varhiklarin net defter degeri 693.840 -- 529.255 -- -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger dusiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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Finansal Arag Tiirleri itibartyla Maruz Kalinan Kredi Riskleri — 31 Arahk 2023

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Banka
iliskili Diger iliskili Diger Mevduatla  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf r1__Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 5.153.310 -- 670.731 -- 25.946.726  1.727.317
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhiklarin net
defter degeri 4.354.953 -- 670.731 - 25.946.726  1.727.317
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varhiklarin net defter degeri 798.357 -- -- -- -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger dusiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirlili§inde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Piyasa riski aciklamalar:
a) Sermaye yonetimi

Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi taban, Seri: V, No: 34 sayili Teblig’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
0zsermayesinden varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

b) Déviz pozisyonu riski

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Cari déonem TL Karsihg: ABD Dolan
Diger alacaklar 85.556 2.650
Toplam varhklar 85.556 2.650
Toplam yiikiimliiliikler - -
Net yabanci para varhk pozisyonu 85.556 2.650
Onceki donem TL Karsihg: ABD Dolan
Diger alacaklar 90.426 2.650
Toplam varhklar 90.426 2.650
Toplam yiikiimliiliikler - -
Net yabanci para varlik pozisyonu 90.426 2.650

Ayrica Sirket’in 31.03.2024 tarihi itibariyla Dipnot 5°te belirtilen toplam 4.430.919 TL tutarinda 494
adet 30.04.2024 vadeli F_USDTRY0124 ve 2 adet 31.05.2024 vadeli F_USDTRY0524 taniml1 kontrati
bulunmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari’nin %10’luk degisime olan duyarliligimi gdéstermektedir. Bu
tutarlar ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisginin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarimin sabit kalacagi
varsayilmistir.
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Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Mart 2024

Kar/(Zarar)
Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin
Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL Karsisinda %10 Degismesi Halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliiligii 8.556 (8.556)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki 8.556 (8.556)
Toplam (3) 8.556 (8.556)
Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Aralik 2023

Kar/(Zarar)

Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin

Deger Deger

Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL Karsisinda %10 Degismesi Halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 9.043 (9.043)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki 9.043 (9.043)

Toplam (3) 9.043 (9.043)

¢) Faiz pozisyonu riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

Faiz pozisyonu tablosu:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

(%0) (%0)
Aktifler
Nakit ve nakit benzerleri
-Vadeli mevduatlar (TL) %45 - %50 %40 - %46

Sirket’in portfoylin degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
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Likidite risk aciklamalari

Likidite riski Sirket’in nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal
yiikiimliiliiklerini yerine getirmede zorlukla karsilagsma riskidir. Sirket likidite riski ydnetim
yaklagimi, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz
durumlarinda Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi i¢in
miimkiin oldukga yeterli likidite tutmaktir.

Likidite riski tablolari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir

Asagidaki tablo, Sirket tiirev niteliginde olmayan finansal borglarin vade dagilimimi gostermektedir:

Sozlesme
31 Mart 2024 Defter  uyarinca nakit 3daya 3-12ay 1-Syil
Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplami kadar arasi arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 4.274.399 4274399 3.922.629 351.770 --
Kiralama yiikiimliiliikleri 517.682 517.682 165.912 351.770 --
Diger finansal yiikiimliikler 40.580 40.580 40.580 - --
Ticari borglar 268.542 268.542 268.542 -- --
Diger borglar 3.447.595 3.447.595 3.447.595 -- --
Sozlesme
31 Aralik 2023 Defter uyarinca nakit 3aya 3-12ay 1- 5yl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  cikislar toplami kadar arasl arasl
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 1.049.404 1.049.404 678.317 371.087 --
Diger finansal yiikiimliikler 480.156 480.156 109.069 371.087 --
Ticari borglar 50.378 50.378 50.378 -- --
Ticari borglar 292.519 292.519 292.519 --
Diger borglar 226.351 226.351 226.351 -- --

Beklenen vadeler, s6zlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
27. FINANSAL ARACLAR- GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayic
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.
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Gercege uygun deger olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araclarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, {i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
simiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin
ve finansal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmgtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriillmektedir.

Finansal yiikiimliliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yilikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayilmaktadir.
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28. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanmimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig
Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27 Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi’ne
gbre Sirket’in tabi oldugu asgari 6zsermaye tutart 40 Milyon TL’dir. Sirket’in 15.01.2024 tarihli
denetimden gegmemis sermaye yeterliligi tablolar1 SPK tarafindan incelenmis olup 10.056.121 TL
asgari 6zsermaye ag181 tespit edilmistir. Tespit edilen 6zsermaye acig1 Sirket tarafindan Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.’ye (Takasbank) teminat mektubu tevdi edilmistir. Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi
itibariyle denetimden ge¢cmis 6zkaynak tutar1 37.801.331 TL dir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayil1 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 say1li tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lizere, deger diisiikliigi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlart,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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