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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Stnrh Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 31 Arahk
VARLIKLAR Not 2019 2018
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.167.114 1.901.790
Ticari Alacaklar 147.625 146.375
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-21 130.992 130.952
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 16.633 15.423
Diger Alacaklar 189.526 193.353
liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-21 171.144 136.629
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6-21 18.382 56.724
Pesin Odenmis Giderler 7 27.607 1.621
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 12 45.177 30.770
Diger Donen Varliklar 12 56.052 42.569
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.633.101 2.316.478
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 6 15.574 13.941
Maddi Duran Varliklar 8 -- 767
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 457 500
Ertelenmis Vergi Varligi 19 29.200 6.159
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 45.231 21.367
TOPLAM VARLIKLAR 2.678.332 2.337.845
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 4 -- --
Ticari Borglar 50.516 30.782
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5-21 3.676 --
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 46.840 30.782
Diger Borglar 26.796 25.609
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 6-21 609 582
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 26.187 25.027
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 77.312 56.391
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 78.250 60.926
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 78.250 60.926
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 78.250 60.926
TOPLAM YUKUMLULUKLER 155.562 117.317
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 2.400.000 2.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (11.367) (7.009)
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayplart 11 (11.367) (7.009)
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari 13 227.537 34.298
Dénem Net Kari/Zarari 13 (93.400) 193.239
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.522.770 2.220.528
TOPLAM KAYNAKLAR 2.678.332 2.337.845

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Strh Stnrh Strrh Strh
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢memis Geg¢memis Gegcmemis Gegcmemis
1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 2019 2018 2019 2018
Hasilat 14 111.731 135.936 38.772 46.205
Satiglarin Maliyeti (-) -- -- -- --
Briit Kari/Zarar 111.731 135.936 38.772 46.205
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (559.513) (606.134) (188.110) (196.061)
Pazarlama Giderleri (-) 16 -- -- -- --
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 16 -- -- -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 334.842 616.073 114.023 112.288
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 -- -- -- --
Esas Faaliyet Kar1/(Zarari) (112.940) 145.875 (35.315) (37.568)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -- -- -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -- -- --
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET (112.940) 145.875 (35.315) (37.568)
KARI/(ZARARI)
Finansman Giderleri (-) 18 (2.411) (2.228) (696) (806)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (115.351) 143.647 (36.011) (38.374)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 21.951 (38.470) 1.595 (3.004)
Donem Vergi (Gideri)/Geliri 19 -- -- -- --
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 19 21.951 (38.470) 1.595 (3.004)
DONEM KARI/(ZARARI) (93.400) 105.177 (34.416) (41.378)
Pay Basina Kazanc/(Kayip)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina
Kazang/(Kayip) 20 (0,0459) 0,0526 (0,0163) (0,0207)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (4.358) 11.555 (740) 114
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kayiplarr) 11 (5.448) 14.814 (925) 146
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 1.090 (3.259) 185 (32)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 11,19 1.090 (3.259) 185 (32)
DIGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER) (4.358) 11.555 (740) 114
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (97.758) 116.732 (35.156) (41.264)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis Fayda
) Planlar Yeniden Gecmis )
Odenmis Olgiim Yillar Kar/ | Donem Net | Ozkaynaklar
Sermaye | Kazanclary/(Kayiplar) | (Zararlar) | Kary/(Zarar1)) | Toplam
Bakiye 01 Ocak 2018 2.000.000 (6.290) 102.506 (68.208) 2.028.008
Transferler -- -- (68.208) 68.208 --
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) -- 11.555 -- 105.177 116.732
Bakiye 30 Eyliil 2018 2.000.000 5.265 34.298 105.177 2.144.740
Bakiye 01 Ocak 2019 2.000.000 (7.009) 34.298 193.239 2.220.528
Transferler -- -- 193.239 (193.239) --
Sermaye Artirimi 400.000 -- -- -- 400.000
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) -- (4.358) -- (93.400) (97.758)
Bakiye 30 Eyliil 2019 2.400.000 (11.367) 227.537 (93.400) 2.522.770

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden  Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis

1 Ocak — 1 Ocak —
Not 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (425.178) (160.359)
Dénem Kari/Zarari (93.400) 105.177
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (9.265) 48.322
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 8-9 810 1.644
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 11 11.876 8.208
Vergi Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler 19 (21.951) 38.470
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (17.604) (37.485)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
I:li§kili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 5-21 (40) 3.793
1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 (1.210) 1.515
Faaliyetlerle {lgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle 11gili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6-21 (34.515) (34.516)
(;l}figll Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis 6 36.709 (22.747)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (25.986) (22.722)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
[liskili Taraflardan Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 5-21 3.676 --
Lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 5 16.058 17.674
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 11 -- (4.796)
Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
[liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) 6-21 27 (14.767)
Lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle 1igili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalig) 6 1.160 (4.188)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 12 (13.483) 31.714
Faaliyetlerle flgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) -- 11.555
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (120.269) 116.014
Alnan Faizler (290.502) (238.633)
Vergi Odemeleri (14.407) (37.740)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 301.182 222.655
Finansal Yatirimlardaki Artis (-)/Azalislar (+) -- 682
Alinan Faiz 17 301.182 221.973
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 400.000 --
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
- Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 13 400.000 --
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari 4 (449) --
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 4 449 --
Yabanci Para Cevirim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) 276.004 62296
D. Yabanci Para Cevirim Farklariin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C+D) 276.004 62.296
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.878.829 1.820.016
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 3 2.154.833 1.882.312

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olugtururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Logos Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis
ve 19 Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket
Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Mudirligi Tesvikiye Mah. Hakki Yeten Cad. No: 13
Sisli/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07 Temmuz
2015 tarihli PYS/PY.37/1060 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesini almistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla personel sayisi 4 kisidir (31 Aralik 2018: 4 kisi).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
(TMS/TFRS) esas alinmustir.

Mlisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 say1li Haftalik Biilteni'nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitlara SPK’nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say1li karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasin1 benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir.

Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, sirketin finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve Onemli
farkliliklar agiklanir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket’in iligikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler
Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yaymlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis
finansal tablolarin1 TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihli finansal tablolari, 25 Ekim 2019 tarihli 2019/20 sayili Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli
bir degisikligi olmamustir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmstir.

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standard1 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri” Standardinin, TFRS
Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Icerip icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalart — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatmm Amach Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasimna iligkin yilikiimliilikklerin bilango disinda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar igin
mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Sirket, TFRS 16 uygulanmasinin finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadig diger finansal araglarin dl¢limiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agiklik getirmek
izere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun doénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme,
TMS 28'in ilgili paragraflarin1 uygulamadan 6nce, bu tiir uzun donemli yatirnmlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u
uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatinmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan
kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Sirket, TMS 28 degisikliginin uygulanmasmin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018 tarihinde yayinlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin
nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik
getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina
yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir
vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagimi agikliga kavusturmak
suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Sirket, TFRS 23’iin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

KGK tarafindan 15 Ocak 2019'da, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (TMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kii¢iilmenin yam1 swra yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir.

Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek icin giincellenen cari
aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iligkin herhangi bir ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya
¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup,
bu durumun etkileri diger kapsamli1 gelir icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadar.

Sirket, TMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak tlizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya gercege
uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniliz 6denmemis anapara ve faiz tutarin1 biiyiikk 6l¢iide yansitan 'makul bir ilave bedel'
O0denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar

TFRS 3 ve TFRS 11, isletme tanimin1 karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigin
nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir.

Misterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme
birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle
yeniden Olgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek
kontrolii elde ettiginde) daha dnce sahip olunan payin yeniden dlgiilmesi gerekmemektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar (Devami)

TMS 12 Gelir Vergileri

TMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak smiflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak
(6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlarn igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

TMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢glanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaat1 devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin
dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmistir. Kullanima veya satiga hazir olan
ozellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt
borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

b- Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Soézlesmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarin
kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'lin yerini almistir. TFRS
4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta sdzlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirnmcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar1 giiclesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarlt bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar hem de
sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda
gore, sigorta ylikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu
bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir.
TFRS 17’nin yirirlik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17°nin uygulanmasimin Sirket’in finansal tablolar {izerinde ©Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
UFRS 3°deki degisiklikler - Bir isletmenin Tanim

21 Mayis 2019'da KGK, bir isletme tanimini revize eden TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ndeki rehberde
degisiklikler yapti. Bir igletmenin isletme olarak kabul edilebilmesi igin, bir satin alma, bir girdi ve birlikte
¢ikt1 yaratma yetenegine onemli 6l¢giide katkida bulunan bir siire¢ icermelidir. Yeni rehber, bir girdi ve dnemli
bir siirecin ne zaman mevcut oldugunu degerlendirmek icin bir gerceve sunmaktadir (¢ikt1 iiretmeyen ilk
asama sirketler i¢in de dahil).

Degisikligin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden
itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler — “Onemli”nin Tanimi

KGK tarafindan 07 Haziran 2019'da yapilan degisiklik ile “Onemli” kavrammin tanmimmi ve nasil
uygulanmasi gerektigini netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmistir. Son
olarak, degisiklikler ile 6nemli taniminin tiim TFRS Standartlari ile tutarli olmasi amaglanmstir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal gergeve KGK tarafindan 11 Mayis 2019 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer
islemlerin ayn sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve
kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir iglem
icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve
daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.

Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar
standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem
icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek icin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlar1, portfoy yonetimi komisyonlari, yatirim danigmanlig
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri; vadeli

mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Mevcut sabit kiymetler i¢in uygulanan amortisman siireleri (ekonomik 6miir) ve uygulanan amortisman
oranlar1 agagidadir.

Siire (Yil) Amortisman Orani
Demirbaglar 4-5 %20-%25

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylari kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri olan 3 y1l lizerinden,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diistikliigi testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarint asmas1 durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Ti{im bor¢glanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan;
finansal yiikiimliiliikkleri ise kisa vadeli bor¢lanmalar, ticari borg¢lar ve diger yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarimi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” veya “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmast ve 6l¢iimiine iliskin “TFRS 9, Finansal
Araclar” standardinin iiglincii boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dis1 birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya c¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
almmasi esnasinda gercege uygun degerinden oOlgiilmektedir. “gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar” disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢timiinde islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece
finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal
bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmas1 sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin ozellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden
siiflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. Bu tiir durumlarda, daha
once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip veya faizler i¢in herhangi bir diizeltme yapilmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit akislarini tahsil
etmek icin elde tutmayi amaclayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve
satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga
iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa ddnemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda
alinmalarini takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim takiben “Etkin
faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullamlarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile
Olciilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gercege uygun degeriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz
yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay1 temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gerg¢eklesmemis kar ve zararlar”
ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmas1 veya zafiyete
ugramast durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve
Ozkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda
6zkaynak icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede
pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gérmesi ve/veya ger¢ege uygun degeri
giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte,
teskilatlanmis piyasalarda islem gérmemesi ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenememesi
durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir &zkaynak aracina yapilan
yatinmin ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan elde
edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akislarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger dusiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diisiikligi higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Finansal viikiimltiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden
ifade edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama doénemi
sonunda gecerli olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dl¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, net déonem karinin sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse

basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagli Yukimlialikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akiglarini kullanarak o6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
kargiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli Olgilide
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasms vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik
ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

16



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timii icin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli dlgiide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
almur.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen
varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkiimliligii, tim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla

ileride dogmasi beklenen yiikiimliilikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

Mliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili
olan kigi veya isgletmedir.

@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S6z konusu kisinin,

() raporlayan isletme lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ili)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

() Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir ti¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Iliskili taraflar (Devam)

(iv) Isletmelerden birinin ii¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(V) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi
halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama doénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek
sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir:

a) Kidem tazminat1 ylikiimliliigi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve galigsan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliilikklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama

Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Bankalar 2.154.833 1.878.829
- Vadesiz Mevduat 709 905
- Vadeli Mevduat 2.154.124 1.877.924
Nakit Akis Tablosundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri 2.154.833 1.878.829
Faiz Geliri Tahakkuku 12.281 22.961
Toplam 2.167.114 1.901.790
Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay1 asagida sunulmaktadir:
Vade Vade Faiz
Baslangic Bitis Oram Tutar
TL Vadeli Mevduat 16.09.2019 21.10.2019 14,50% 240.621
TL Vadeli Mevduat 27.09.2019 31.10.2019 13,50% 164.934
TL Vadeli Mevduat 30.09.2019 06.11.2019 14,50% 391.284
TL Vadeli Mevduat 13.09.2019 18.10.2019 15,25% 411.610
TL Vadeli Mevduat 24.09.2019 31.10.2019 14,75% 233.284
TL Vadeli Mevduat 10.09.2019 15.10.2019 16,50% 393.744
TL Vadeli Mevduat 5.09.2019 10.10.2019 17,00% 318.647
Toplam 2.154.124
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 12.281
Toplam 2.166.405
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay1 agagida sunulmaktadir.
Vade Vade Faiz
Baslangic Bitis Oram Tutar
TL Vadeli Mevduat 21.12.2018 22.01.2019 23,0% 245.110
TL Vadeli Mevduat 7.12.2018 8.01.2019 22,5% 156.328
TL Vadeli Mevduat 3.12.2018 4.01.2019 23,0% 393.894
TL Vadeli Mevduat 14.12.2018 15.01.2019 23,0% 407.596
TL Vadeli Mevduat 28.12.2018 29.01.2019 23,0% 318.466
TL Vadeli Mevduat 4.12.2018 7.01.2019 23,0% 356.530
Toplam 1.877.924
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 22.961
Toplam 1.900.885

NOT 4 - BORCLANMALAR

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 21) 130.992 130.952
Portfoy yonetim komisyonu alacaklari 16.633 15.423
Toplam 147.625 146.375
Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 147.625 146.375
Toplam 147.625 146.375
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Miskili taraflardan borglar (Dipnot 21) 3.676 --
Ticari borglar 46.840 30.782
Toplam 50.516 30.782

Sirket’in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
3 aya kadar 50.516 30.782
Toplam 50.516 30.782
NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 21) 171.144 136.629
Gelir tahakkuklari 779 754
Diger alacaklar 17.603 55.970
Toplam 189.526 193.353
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 15.574 13.941
Toplam 15.574 13.941
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 19.516 18.704
Odenecek SGK primleri 6.671 6.323
Ortaklara borglar (Dipnot 21) 609 582
Toplam 26.796 25.609
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NOT 7 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir.

Pesin Odenmis Giderler 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Verilen siparis avanslar1 -- 24
Gelecek aylara ait giderler 27.607 1.597
Toplam 27.607 1.621
Ertelenmis Gelirler

Sirket’in ertelenmis gelirleri yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaslar
31 Arahik 2017 Bakiye 16.891
Alimlar --
Satiglar -
31 Arahik 2018 Bakiye 16.891
Alimlar --
Satiglar --
30 Eyliil 2019 Bakiye 16.891
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2017 Bakiye (14.208)
Do6nem Gideri (1.916)
Satislar --
31 Aralik 2018 Bakiye (16.124)
Doénem Gideri (767)
Satislar --
30 Eyliil 2019 Bakiye (16.891)
31 Aralik 2018 Net Deger 767

30 Eyliil 2019 Net Deger

Doénem i¢inde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin deger diisiikliigii kayb1 bulunmamaktadir.
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NOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar
31 Aralik 2017 Bakiye 3.207
Alimlar --
Satiglar --
31 Aralik 2018 Bakiye 3.207
Alimlar --
Satiglar --
30 Eyliil 2019 Bakiye 3.207
Birikmis Amortismanlar

31 Arahk 2017 Bakiye (2.651)
Donem Gideri (56)
Satiglar --
31 Aralik 2018 Bakiye (2.707)
Donem Gideri (43)
Satiglar --
30 Eyliil 2019 Bakiye (2.750)
31 Aralik 2018 Net Deger 500
30 Eyliil 2019 Net Deger 457

Donem i¢inde muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklara iliskin deger diistikligii kaybi
bulunmamaktadir.

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Yoktur).

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve lehine a¢ilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminati1 karsiligi 78.250 60.926
Toplam 78.250 60.926
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NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak bakiyesi 60.926 44.291
Hizmet maliyeti 10.469 14.347
Faiz gideri 1.407 1.366
Aktiieryel (gelir)/gider 5448 922
Odenen -- --
Dénem Sonu 78.250 60.926

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yiikiimliiliigli vardir.
Ayrica, halen yiiriirlitkkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1 ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik
oncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi
ile Kanun’dan g¢ikarilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsilig1,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
ylikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir. Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarimin
enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle, ekli mali
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur.

Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasihig:: Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmustir.

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Iskonto Oran 17,00% 17,00%
Enflasyon Oran 13,50% 13,50%
Net Iskonto Orani 3,08% 3,08%
Reel Maas Artis Orani 13,50% 13,50%
Kidem Tazminat1 Alarak Isten Ayrilma Olasilig 100 100
Kidem Tazminat1 Tavam 6.379 5.434
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NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Devami)

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi Tablosu

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Calisanlara saglanan fayda kapsaminda hesaplanan Aktiieryal (5.448) (922)
(kayip)/kazang
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 1.090 203
Toplam (4.358) (719)
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Do6nem bast (7.009) (6.290)
Cari donemde ayrilanlar toplami (4.358) (719)
Toplam (11.367) (7.009)
NOT 12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Devreden KDV 56.052 42.569
Toplam 56.052 42.569
Cari Dénem Vergisi fle Tlgili Varhklar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Vergi Dairesinden Alacaklar 45,177 30.770
Toplam 45.177 30.770
NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Kamil Melih ONDER 73,30% 1.759.200 71,96% 1.439.200
Berrin ONDER 20,00% 480.000 20,00% 400.000
Nahit ZINCIRLI 6,67% 160.000 8,00% 160.000
Melsa Ararat MERRELL 0,02% 400 0,02% 400
Alparslan Cemail BATUK 0,02% 400 0,02% 400
Toplam 100,00% 2.400.000 100,00% 2.000.000
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NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket’in sermayesi 2.400.000 TL olup 2.400.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 2.000.000 TL
— 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagma 1 TL’dir (31 Aralik 2018: hisse basi 1 TL).
Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

19 Temmuz 2019 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara gore Sirket sermayesinin 2.000.000
TL’den 2.400.000 TL’ ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. ilgili karar, 07 Agustos 2019 tarihli, 9885 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sermaye artis1 makit olarak gerceklestirilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye
kalemleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Esas sermaye 2.400.000 2.000.000
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglari/kayiplari (aktiieryal kayip/kazanclar) (11.367) (7.009)
Gegmis yil karlari/(zararlar) 227.537 34.298
Net dénem kar1/(Zarar) (93.400) 193.239
Toplam 2.522.770 2.220.528

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 20109 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 — Yoktur).

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) édenmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin y1llik %5°i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlar1 {izerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Gegmis yil kari/(zarar) 227.537 34.298
Net donem kari/(zarar1) (93.400) 193.239
Toplam 134.137 227.537

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yasal yedekler vb. ayrilmadan 6nce 134.137 TL dagitima konu edilebilecek
kar bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 227.537 TL).

NOT 14 - HASILAT

1 Ocak - 10cak—- 1Temmuz- 1Temmuz-—

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2018 2019 2018

Portféy yonetim ve performans iicretleri 111.731 135.936 38.772 46.205
Toplam 111.731 135.936 38.772 46.205
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NOT 15 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2018 2019 2018

Personel giderleri 200.792 203.229 66.930 64.316
Miisavirlik giderleri 92.320 180.476 27.398 58.159
Kira giderleri 86.875 75.938 30.000 25.313
Vergi, resim ve harglar 67.195 50.038 24.754 16.489
Bilgi islem gideri 36.231 39.928 12.225 13.049
Aidat giderleri 38.855 29.723 16.762 13.237
Kidem tazminati karsilik gideri 11.876 -- 4.160 --
Amortisman gideri 810 1.644 206 548
Diger giderler 24.559 25.158 5.675 4.950
Toplam 559.513 606.134 188.110 196.061

NOT 16 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI
1 Ocak - 10cak—- 1Temmuz- 1Temmuz-—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2018 2019 2018
Pazarlama satis ve dagitim giderleri -- - - -
Genel yonetim giderleri 559.513 606.134 188.110 196.061
Aragtirma ve gelistirme giderleri -- -- -- --
Toplam 559.513 606.134 188.110 196.061
NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 10cak—- 1Temmuz- 1Temmuz-—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2018 2019 2018
Faiz gelirleri 290.502 238.633 101.011 96.020
Kur fark: gelirleri 1.633 5.878 323 3.788
Kira gelirleri 29.250 29.250 9.750 9.750
Hizmet gelirleri 5.400 335.918 -- 598
Diger 8.057 6.394 2.939 2.132
Toplam 334.842 616.073 114.023 112.288

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Yoktur (30 Eyliil 2018: Yoktur).
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NOT 18 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak — 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2018 2019 2018

Banka Masraf ve Komisyon Giderleri 2411 2.228 696 806

Toplam 2411 2.228 696 806
NOT 19 - GELIR VERGILERI

1 Ocak — 10cak—- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliill 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Gelir Tablosundaki Vergi Karsihgi 2019 2018 2019 2018

Kurumlar Vergisi Karsilig1 -- -- -- --

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 21.951 (38.470) 1.595 (3.004)

Toplam 21.951 (38.470) 1.595 (3.004)

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla %22°dir (2018: %22). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili1 “Bazi Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanclar1 lizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve
sonrasinda tekrardan %20 orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi dngoriilmektedir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren donem itibartyla, vergi mevzuati uyarinca liger aylik donemler itibariyla
olusan kazanglar iizerinden %22 (2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar y1llik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi
ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri

gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.
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NOT 19 - GELIR VERGILERI (Devam)

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayni slireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri
ve riichan haklarmin satisindan dogan kazanglarin %75°lik kismi, 30 Eylill 2019 itibariyla kurumlar
vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar
acisindan %75 ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran
%50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yikimliligini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigliniin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %22’dir (2018: %22).

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Toplam Toplam
Ertelenen Vergi Varhklar ve Gegici Gegici Varhk / Varhk/
Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yiikiimliiliik) (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminati karsilig 78.250 60.926 15.650 13.404
Kullanilabilir mali zararlar 93.432 - 18.686 --
Diger diizeltmeler -- 229 -- 50
Ertelenen vergi varhklar 171.682 61.155 34.336 13.454
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
amortisman farklari Y (48) (815) (10) (178)
Vadeli mevduat faiz gelirleri (12.281) (22.961) (2.702) (5.051)
Kur fark: gelirleri diizeltmesi (11.022) (9.389) (2.424) (2.066)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (23.351) (33.165) (5.136) (7.295)
Toplam 29.200 6.159
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NOT 19 - GELIR VERGILERI (Devam)
Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Do6nem basi 6.159 44.036
Donem vergi geliri/(gideri) 21.951 (38.080)
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.090 203
Dénem Sonu 29.200 6.159

Donem vergi (gelirinin) /giderinin donem kari/ (zarar1) ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2018

Vergi oncesi kar/(zarar) (115.351) 143.647
%22 vergi orani iizerinden hesaplanan vergi

(31 Aralik 2018: %22) 25377 (31.602)

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (4.365) (101)

Diger 939 (6.767)

Vergi geliri/(gideri) 21.951 (38.470)

NOT 20 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak-30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak-30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang
hesaplamalar1 agsagidadir:

1 Ocak — 10cak—- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2018 2019 2018

Net dénem kari/(zarar1) (TL) (93.400) 105.177 (34.416) (41.378)
g&lgginlmw adi hisselerin agurlikls ortalama 2.036.630  2.000.000  2.108.696  2.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,0459) 0,0526 (0,0163) (0,0207)

NOT 21 - iILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in iligkili taraflardan olan alacaklarinin detay asagida agiklanmustir.

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

Ticari Ticari

fligkili taraflardan alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Yatirim Fonu 3.552 -- 3.512 --
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 127.440 162.795 127.440 130.935
Berrin ONDER -- 8.349 -- 5.694
Toplam 130.992 171.144 130.952 136.629
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NOT 21 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket’in iligkili taraflara olan borg¢larinin detay1 asagida agiklanmustir.

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Ticari Ticari

Iliskili taraflara borglar Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan
Logos Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu 3.676 -- -
Kamil Melih ONDER - 609 -- 582
Toplam 3.676 609 -- 582

Sirket’in iligkili taraflara olan igslemlerinin detay1 asagida agiklanmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Fon Fon
Kira Yonetim Kira  Yonetim
Geliri Gelirleri Geliri  Gelirleri
Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon -- 30.480 -- 32.194
Logos Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu - - - 19.910
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Kiralama A.S. 27.000 -- 27.000 --
Berrin ONDER 2.250 -- 2.250 --
Toplam 29.250 30.480 29.250 52.104

Sirket ortaklarindan Nahit ZINCIRLI’nin 01 Ocak 2019-30 Eyliil 2019 dénemine iliskin olarak toplam iicret
maliyeti 51.500 TL (30 Eyliil 2018: 51.500 TL) ve Sirket ortaklarindan Berrin ONDER’in 01 Ocak 2019-30
Eyliil 2019 dénemine iliskin olarak toplam ticret maliyeti 29.133 TL dir (30 Eyliil 2018: 23.530 TL).

NOT 22 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

30 Eyliil 2019 Defter Degeri Gercege Uygun Degeri
Finansal Varliklar

Hazir Degerler 2.167.114 2.167.114
Finansal Yatirimlar -- --
Ticari Alacaklar 147.625 147.625
Diger Alacaklar 205.100 205.100
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 50.516 50.516
Diger Borglar 26.796 26.796
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NOT 22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2018 Defter Degeri Ger¢ege Uygun Degeri
Finansal Varliklar

Hazir Degerler 1.901.790 1.901.790
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 146.375 146.375
Diger Alacaklar 207.294 207.294
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 30.782 30.782
Diger Borglar 25.609 25.609

Gercege uygun deger Olcliimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergcege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal  arag
smifinin degerleme girdilerinin kaynagia gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
smiflandirmaktadir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yilikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmugtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal yviikimliltikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye YOnetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Il1-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 30 Eyliil
2019 tarihi itibariyla portfoy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutar1 2.400.000 TL’dir (31 Aralik
2018: 2.000.000 TL).

Sirket’in 30 Eyliil 2019 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gore
2.041.175 TL (31 Aralik 2018: 1.790.670 TL) sermaye yeterliligi tabani1 fazlas1 bulunmaktadir.

Sirket, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢cege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan
bu ger¢evede yoOnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
caligilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diislikliigline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskinin detay1 agagidaki gibidir:

Finansal Arag Tiirleri Itibariyle Maruz Kalinan Kredi
Riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf

Iliskili Taraf

Diger Taraf Bankadaki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) 130.992 16.633 171.144 33.956 2.167.114
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varhiklarin net defter degeri 130.992 16.633 171.144 33.956 2.167.114

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamais
varhiklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger distikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnug kismi

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Alacaklar
Finansal Arag Tiirleri Itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf [lliskili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) 130.952 15.423 136.629 70.665 1.901.790
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -- -- -- -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varhklarin net defter degeri 130.952 15.423 136.629 70.665 1.901.790

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri -- -- - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- -- -- -
- Deger diistikligii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - -- -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) -- -- -- -
- Deger diistikligii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- - - -

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz orami riski
Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar iizerinde

meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli yikimliligi
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Onceki
Donem Donem
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 2.167.114 1.901.790

Finansal yiikiimliiliikler - -

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Hisse senedi fivat riski

Sirket ayn1 zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
Sirket’in portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklan 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

30 Eyliil 2019 Sozlesme
Uyarinca Nakit
Defter Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplamu Kisa Arast  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilliikler 77.312 77.312 77.312 -- --
Ticari Borglar 50.516 50.516 50.516 -- --
Diger Borglar 26.796 26.796 26.796 -- --
31 Aralik 2018 So6zlesme
Uyarinca Nakit
Defter Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil
Soézlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplamu Kisa Arast  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 56.391 56.391 56.391 -- --
Ticari Borglar 30.782 30.782 30.782 -- --
Diger Borglar 25.609 25.609 25.609 -- --

Beklenen vadeler, sozlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla dovize
dayal1 varlig1 %10 Azalis/Artis gosterdiginde 1.500 TL kar veya zarar olugmaktadir. (31 Aralik 2018: 1.394 TL).

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket’in finansal araclarmin kayitli degerleri makul degerlerini
yansitmaktadir.

Sirket’in spekiilatif amacli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve
bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi
kaybmin 6nemsenmeyecek 6l¢iide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Finansal yiikiimliiliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlart kullanilarak c¢evrilmektedir. Ticari bor¢larn ve diger parasal
yikiimliliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman bdliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren sirket
ici hazirlanan risk raporlar vasitasiyla gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akis faiz orani
riskini kapsar.

NOT 25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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