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Logos Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket") 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
Ozkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici
dipnotlarinin simirl denetimini yiriitmis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin
Turkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Ddénem Finansal Raporlama” Standarti’'na (“TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli
denetime dayanarak sdz konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Bagimsiz Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi'ne uygun olarak yiiritilmistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinir denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak (izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorls bildirmek
olan badimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dlglide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin
sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vékif
olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirl denetimimize gore iligikteki ara dénem finansal bilgilerin, Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin nakit akislarinin TMS 34'e

uygun olarak, tiim 6nemli yénleriyle gergede uygun bir bigcimde sunulmadii kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Istanbul, 11 Agustos 2016
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Yeniden Diizenlenmig
Sinirli Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dnem
Dipnot 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 2.189.031 2.225.078
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.855.305 1.830.824
Finansal Yatinmlar 4 141.501 196.256
Teminata Verilen Finansal Varliklar 5 83.017 82.083
Ticari Alacaklar 23.207 60.255
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-24 13.247 -
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 6 9.960 60.255
Diger Alacaklar 3.250 937
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7-24 1.416 -
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.834 937
Pesin Odenmis Giderler 8 719 1514
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar 15 17.529 -
Diger Dénen Varliklar 15 64.503 53.209
Duran Varliklar 15.244 12.371
Diger Alacaklar 7 4.552 4.552
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4,552 4,562
Maddi Duran Varliklar 9 6.000 7.136
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 640 683
Ertelenmis Vergi Varligi 22 4.052 -
TOPLAM VARLIKLAR 2.204.275 2.237.449
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiiml{iiikler 45.753 34.815
Ticari Borglar 6 11.736 5.987
-lligkili Taraflara Ticari Borglar . -
-lligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 11.736 5.967
Diger Borglar 34.017 27.225
-lligkili Taraflara Diger Ticari Borglar 7-24 14.050 12.285
-lligkili Taraflara Olmayan Diger Ticari Borglar 7 19.967 14.940
Dénem Kari Vergi Yikimliligu 22 - 1.603
Satig Amagli Simiflandirilan Varlik Gruplarina lliskin Yikimliilikler - -
Uzun Vadeli Yiik(imlGliikler 17.350 13.683
Uzun Vadeli Karsiliklar - -
-Galisanlar Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 17.350 12.333
-Diger Uzun Vadeli Kargtliklar 13
Ertelenmis Vergi YUkimitligi 22 - 1.350
OZKAYNAKLAR 2141172 2.188.951
Odenmis Sermaye 14 2.000.000 2.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Paylari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayplari 14 (45) 2.088
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 14 186.863 84.098
Net Donem Kari/(Zarari) 14 (45.646) 102.765
TOPLAM KAYNAKLAR 2.204.275 2.237.449

Ekteki dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA (ZARAR) VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Simirh Sinirh Sinirli Sinirh
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmemis Gegmis  Gegmemis
CariDénem  CariDonem Onceki Dénem  Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak-30 01 Nisan-30 1 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2016  Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 16 147.632 56.096 204,038 101.863
Satiglarin Maliyeti (-) - - - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 147.632 56.096 204.038 101.863
Finans Sektdrii Faaliyetleri Hasilati - - - -
Finans Sektdrii Faaliyetleri Maliyeti (-) -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar - - -
BRUT KAR/(ZARAR) 147.632 56.096 204.038 101.863
Genel Yénetim Giderleri (-) 17-18 (331.908) (132.257) (216.373) (86.074)
Pazarlama Giderleri (-) 17-18 - - - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 17-18 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 144.018 £66.003 51.142 34.980
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 - - - -
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) {40.258) (10.158) 38.807 50.769
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - . .
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - - . -
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARIIZARARI (35.558) (5.458) 38.807 50.769
Finansman Giderler (-) 21 {10.256) (1.200) (7.878) {(719)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) (50.514) {11.358) 30.929 50.050
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- D6nem Vergi Gideri/Geliri 22 - - (5.636) (5.636)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 22 4.868 1.960 {706) (970)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (45.646) {9.398) 24.587 43.444
Pay Basina Kazang
Sirddrtilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 23 (0,0209) {0,0028) 0,0237 0,1820
DONEM KARI/ZARARI {45.646) {9.398) 24,587 43.444
DIGER KAPSAMLI GELIRLER - - .
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar
Emekililik Planlarindan Aktlieryal Kazanglar/(Kayiplar) 13 (2.133) 733
Dénem Vergi Gideri/Geliri (2.665) 916 -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 532 (183)
DIGER KAPSAMLI GELIR (2.133) 733 . .
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (47.779) {8.665) 24.587 43.444

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamiayici pargasini olustururlar.
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LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Sinirhi Denetim Sinirh Denetim

Gegmis Gegmig
1 Ocak-30 Haziran 1 Ocak-30 Haziran
A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akiglan Cari Dénem Onceki Donem
Dénem Kari/(Zarari) {50.514) 30.929
Ddnem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile ligili Dizeltmeler 9-10 1179 785
Galignalara Saglanan Faydalara fligkin Kargiliklar (Iptali) ile lgili Dizeltmeler 13 5.017 1.867
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arti) 6-24 (13.247) 7.376
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 6 50.295 -
lligkili Taraflardan Faaliyetierle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 7 (1.416) (72)
liiskili Olmayan Taraflardan Faaliyetierle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) (897) -
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artig) 15 (11.294) (8.051)
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Arti (Azalig) 6-24 - 551
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 6 5.749 -
!Ii@kiti Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Arti {Azalis) 7-24 1.765 1.824
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 7 5.027 -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artig) 8 795 (1.307)
Faaliyetlerle ligili Diger Yiikimldiliklerdeki Artig (Azalig) 13 {(2.133) -
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Faizler 19 {133.392) (48.119)
Vergi Odemeleri 22 (19.666) (9.639)
{162.732) {23.856)
B. Yatinm Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimiari
Finansal yatinmlardaki artis (-)/azalig (+) 5 53.821 191.676
Alinan Faizler 19 137.983 42.708
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azalis1) 191.804 234.385
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Nakit Semaye Artinmi 14 - 1.200.000
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azaligi) - 1.200.000
YABANCI PARA CE_VRiM FARKLARININ ETKISINDEN GNCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 29.072 1.410.529
D. YABANCI PARA QEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKiSI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 29.072 1.410.529
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.816.496 303.962
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.845.568 1.714.491

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.




' LOGOS EORTFC')Y YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Logos Portfdy Yonetimi A.$. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 19
Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayili Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Girket Tirkiye'de
faaliyet gdstermekte olup Genel Miidirlligi Tesvikiye Mah. Hakki Yeten Cad. No: 13 Sisli/istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy
yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetierinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07.07.2015
tarihli PYS/PY.37/1060 sayili Portfoy Yéneticiligi Yetki Belgesi alinmistir

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla personel sayisi 4 kisidir (30 Haziran 2015: 3 kisi).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

lligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan SPK  11-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebli§in 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yiirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartiari /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Bilteni'nde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gbre
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligine uyguniugun saglanmasi agisindan gerekii diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan faaliyette bulunduklan temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirketin gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.




LOGOS PORTFOY YONETIMIA.S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (TMS/TFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, sirketin finansal tablolar 6nceki
donemle kargilagtirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolanin sunumu ile uyguniuk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar
agiklanir. lligikteki finansal tablolar 6nceki hesap dénemi ile kargilagtirmali olarak sunulmustur.

31 Aralik 2015 Tarihine Ait Finansal Durum Tablosunda Yapilan Dizeltmeler

31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda Finansal yatinmlar hesabinda raporfanan 278.339 TL
tutarindaki Devlet Tahvilleri (82.083 TL) ve Ozel Sektér Yatiim Fonlari (196.256), Devlet tahvillerinin (82.083
TL) Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) diizenlemeleri geregi Sermaye Blokaji Teminati olarak istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.$.'de tutulmasi nedeni ile mahiyeti geregi teminata verilen finansal varliklar hesabinda
raporlanmistir. Bu diizeltme dénem karinda herhangi bir degisiklige neden olmamaktadir,

Yeniden Diizenlenmis

Raporlanmig Bagimsiz Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gegmig  Diizeltmeler Gegmis
1 Ocak-31 Aralik 2015 1 Ocak-31 Aralik 2015
VARLIKLAR

Dénen Varliklar 2.225.078 2.225.078
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.830.824 1.830.824
Finansal Yatirimlar 278.339 (82.083) 196.256
Teminata Verilen Finansal Varliklar - 82.083 82.083
Ticari Alacaklar 60.255 60.255
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -

lligkili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar 60.255 60.255
Diger Alacaklar 937 937
Pesin Odenmis Giderler 1.514 1514
Cari Dénem Vergisiyle Iigili Varliklar - -
Diger Dénen Varliklar 53.209 53.209
Duran Varliklar 12.371 12.371
Diger Alacaklar 4,552 4,552
Maddi Duran Varliklar 7.136 7.136
Maddi Olmayan Duran Varliklar 683 683
Ertelenmis Vergi Varligi - -
TOPLAM VARLIKLAR 2.237.449 2.237.449




‘ LOGOS EORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Ttrk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2.2,

2.3.

24.

2.5.

TMS'ye Uygunluk Beyani

Sirketin ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi
(“Teblig") hiikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRSYi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal
tablolarimi TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihli diizenlenmis finansal tablolar, 11 Agustos 2016 tarihinde Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir
degisikligi olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Diizeltilmig Standartiar ve Yorumlar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlan disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir,

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:
TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19'a gbre tanimlanmig fayda planlar muhasebelestirilirken galigan ya da Ggiincii taraf katkilar g6z 6niine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilari
hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi ylda hizmet maliyetinden diserek
muhasebelestirebileceklerini agikiga kavusturmustur. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi
tzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de “2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine ngkm Yillik
lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. -
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Yillik iyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getiriimistir. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 [sletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yiikiimliiliik (veya varlik) olarak siniflanan kogullu bedelin, TMS 39 Finansal Araglar
(veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde gercege uygun
dederi kar veya zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir. Degisiklik
isletme birlegmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir. i) TFRS 8'e gére toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet boliimlerinin kisa tanimlarinin ve
benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satis ve brt
karlan) belirtimesini de igerecek sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati,
bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yéneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidr.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asafidaki sekilde yapilabilecegini
agikhiga kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya if)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit
defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir. Sirketin finansal durumu
veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalan

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yénetici igletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir taraf
oldugunu agikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yénetici igletme kullanan bir sirketin yonetim hizmeti igin
katlandigl masraflan agiklamasi gerekmektedir. Degisikiik geriye ddniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in
finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagmalanin da TFRS 3'{in kapsaminda olmadigi ve ii)
bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu acikhiga kavusturuimustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Sirketin finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.
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TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikiimltliklere degil TMS 39 kapsamindaki
diger sozlegmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amacl Gayrimenkuller

Degisiklik, iglemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3 ve
TMS 40'un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Soz
konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde Gnemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara d6nem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriifige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklann ve yikimldliklerin Glgtiimesi ve siniflandinimasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgiimiinii ve gercefe uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak digiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6lglimin(
etkileyecekdir ve bu tiir finansal yiikiimliliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan
kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalan KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir. Sirket, standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 11 - Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetierde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 igletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletme tegkil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik
ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim
ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili
diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi (izerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 ~ Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhiga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini énemli Slgiide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansu
tzerinde higbir etkisi olmamistir. , ~
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TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tagiyict bitkiler'in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapiimistir, Yayinlanan degisiklikte
{iziim asmas|, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tastyici bitkilerin, olgunlasma
déneminden sonra bir ddnemden fazla (riin verdigi ve isletmeler tarafindan (rlin verme 6mrii siiresince
tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik déntisiimden
gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tagtyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelegtiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme
modeli" ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyici bitkilerdeki Grlin ise TMS 41'deki satis maliyetleri
distilmis gergede uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal tablolarinda
bagli ortakliklar ve igtiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yénteminin kullaniimasi
segenedini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gére igletmelerin bu yatirmlan:

+ maliyet dederiyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas gerekmektedir. Degisiklik Sirket
icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin istirak veya i Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizii§ gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile
bir yatinmer ile igtirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlandi§i sekli ile bir isletme teskil eden
varliklann satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan
muhasebelestirimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gercede
uygun degerden yeniden dlgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmeilarin o
eski bagl ortakliktaki paylan 6lgiisiinde muhasebelestirimelidir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmarmistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya gikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler
yapmistir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmamistir.
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TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynstirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalar agiklamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakii iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin Sirket'in
ara donem finansal tablo dipnotlari izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yiliik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak
degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik getirmektedir.
Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amaglt Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler ~ elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varligin devrediimesinde hizmet s6zlesmelerinin
dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar igin
zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu (lkede degil borcun tagindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agikiik getirilmistir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin henliz ylrlrlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirlrliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekeelerinde agiklandigi Gizere, (izerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.
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2.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim Ucreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatinm danismanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlan, beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya glkan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dontik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Mevcut sabit kiymetler igin uygulanan amortisman siireleri (ekonomik 8miir) ve uygulanan amortisman oranlari
asagidadir.

Stire (Yil) Amortisman Orani

Demirbaslar 4-5 %20-%25

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yaziim programlanini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari diisiilerek yansitimaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylan kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydal émdrleri olan 3 yil {izerinden,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestiriimektedir.
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Varliklarda Deger Dusiklugu

Sinirsiz dmri olan varliklar itfaya tabi tutuimazlar. Bu varliklar igin her yil deger diigikligu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar iin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya gtkmasi halinde defer duslikligii testi uygulanir. Varigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
agmas! durumunda deger disiikligii karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliginin
degerlendiriimesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
treten birimler). Serefiye haricinde deger distikiigine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diiglikligiinin olas! iptali igin g6zden gegirilir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklann
alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar’, “satimaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak siniflandirilrr,
Siniflandirma, finansal varligin elde edime amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandiriian finansal varlikiar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede Uyqun Deder Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandinilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tirev Grinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varfiklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir édeme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandinilir, Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger duslklugu tutar
duslerek kayitiara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesap!amr $!rket in bllango
tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir. , L
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Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote dzkaynak araglar ile bazi borglanma
senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak sinflandinilir ve gergede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir
piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
ozkaynak araglar gergede uygun degerleri glivenilir olarak olglilemediginde maliyet degerleriyle gbsterilmektedir.
Gelir tablosuna kaydedilen deger diisikltikleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
llgili kur fark kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
zararlar diger kapsami gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin
elden gikarimas! ya da deger disiikligtne ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir ¢zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi para
birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlar, parasal varigin itfa ediimis maliyet degeri Gzerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirimektedir.

sirket'in finasal durum tarihi itibariyla satiimaya hazir finansal varli§ bulunmamaktadr.

Satim Ve Geri Alim Anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (‘repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars! tarafa olan
yukimltlak msterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gore déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar
olarak kaydedilir.

Krediler Ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden
deger dusikliga disllerek gosterilir.

Einansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusikligine ugradiklarina iliskin géstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olTMSuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger digikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiklaga
zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger distikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varigin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisikligu dogrudan ilgili finansal varigin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar kargilik hesabindan diisilerek silinir. Kargilik - sabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. SV

14




' LOGOS EORTF(")Y YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Satiimaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deder diisiikligl zarar sonraki donemde azalirsa ve azali deder
digikligl zarannin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger dusukligi zaran defer disikliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
diisikligu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag) itfa edilmis maliyet tutanini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergede uygun dederinde deger diisiikligl sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit Ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deder degisikligi riski
tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal Yikumlilikler

Sirket'in finansal ytikimlilikleri ve ozkaynak araglar, sézlesmeye badl diizenlemelere, finansal bir
ylkUmliligin ve 6zkaynada dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tiim borglar
digtildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden szlesme 6zkaynaga dayall finansal aragtir.

Yabanc! Para Dedisiminin Etkileri

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve ylikiimliliikler raporlama ddnemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lglilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmaziar.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para cinsinden varlik ve ylikimiGligua
bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktar, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirhkli ortalama pay
adedine béliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan daittiklar "bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse"
dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan adirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donliik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse

bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekl finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtiimistir.
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Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosu yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket'in, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukiimlllikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlGiligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimliilik tutarninin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliluge iliskin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibarryla yikGmlaligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsiigin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin lgiinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde dllilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kargilidi, dénem kari veya zarar hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamudir.

Cari Vergi

Cari yil vergi ylk{mliligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi
mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkiilik gésterir.
Sirket'in cari vergi yikimliiligi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6igiide yasallasmig vergi oran
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yukimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére
vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumidilikleri vergilendirilebilir gegici farklanin timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali
kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimldliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.
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Ertelenmig vergi yukumllukleri, Sirket'in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanir.
Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlaryla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmig vergi variginin
kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadi§i dlciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikimliiliikleri varliklann gergeklesecegi veya yiikimlliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya Gnemli 6igiide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikimliliiklerinin
hesaplanmas! sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
ylkGmliliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmig vergi varliklari ve yikiimlilikleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve ylkimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari Ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlan

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarlma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard
(“TMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikamliliga, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas! beklenen yiikimlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitimistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. L “
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Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirketin yatirim faaliyetierinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirmiar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, dzsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama iglemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

Hliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumiarda raporlayan igletmeyle iligkili sayilir:

So6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,

(i)  raporlayan igletme (izerinde onemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir dyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskili sayilr:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl:
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de liyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya dais
ortakli§i olmasi halinde.

@iy Her iki isletmenin de ayni bir Uiglincil tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin liglinc bir igletmenin is ortakid! olmasi ve dider isletmenin s6z konusu dglincl
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda sagjlanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde Snemli etkisinin bulunmas veya s0z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
halinde.
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iliskili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsihgi olup olmadi§ina bakiimaksizin transferidir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimiar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklegmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz Gninde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baslicalar, agagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yiikimliiligu aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag arhiglan ve galigan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar: gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmas! durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin
dnemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Bankalar 1.845.568 1.816.496
- Vadesiz Mevduat 2.565 29.770
- Vadeli Mevduat 1.843.003 1.786.726
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.845.568 1.816.496
Faiz geliri tahakkuku 9.737 14.328
Toplam 1.855.305 1.830.824

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduat detayi agagida sunulmaktadir.

Vade Vade Faiz

Baslangic Bitis  Orani Tutar
Akbank 20.06.2016 25.07.2016 11,70% 309.172
Tiirk Ekonomi Bankasi 10.06.2016 12.07.2016 11,75% 196.478
Tiirk Ekonomi Bankas! 14.06.2016 18.07.2016 11,75% 1.337.353
Toplam 1.843.003
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 9.737
Toplam 1.852.740
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Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay! asagida sunulmaktadir.

Vade Vade Faiz
Baslangic Bitis Orani Tutar
TL Vadeli Mevduat 28.12.2015 01.02.2016  12,60% 293.874
TL Vadeli Mevduat 29.12.2015 01.02.2016 12,75% 229.391
TL Vadeli Mevduat 01.12.2015 04.01.2016 12,75% 1.263.461
Toplam 1.786.726
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 14.328
Toplam 1.801.054

4, FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Ozel Sektor Yatinm Fonlan 141.501 196.256
141.501 196.256
30 Haziran 2016

Gergege uygun deger farki kar veya
(zarara) yansitilan finansal varliklar
Ozel Sektér Yatirim Fonlari 207.865 141.501 141.501
Toplam 207.865 141.501 141.501

Maliyet Degeri Makul Dederi ~ Kayith Degeri

31 Arahk 2015

Gergede uygun deger farki kar veya . . . .
(__zarara) yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Makul Dederi  Kayitl Dederi

Ozel Sektor Yatirim Fonlari 225492 196.256 196.256
Toplam 225.492 196.256 196.256

5. TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Kisa vadeli finansal yatinmlar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
-Devlet Tahvilleri 83.017 82.083

83.017 82.083
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30 Haziran 2016
Gergege uygun deder farki kar veya . .y . .
(zarara) yansitilan finansal variklar Maliyet Degeri Makul Dederi  Kayitli Degeri
Devlet tahvili (*) 80.000 83.017 83.017
Toplam 80.000 83.017 83.017

31 Aralik 2015
Maliyet Degeri Makul Degeri  Kayith Degeri

Gergege uygun deger farki kar veya
(zarara) yansitilan finansal varliklar
Devlet tahvili (*) 79.349 82.083 82.083
Toplam 79.349 82.083 82.083

Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 83.017 TL (31 Aralik 2015: 82.083 TL) makul degerindeki 80.000 TL
(31 Aralik 2015: 80.000 TL) nominal deerli tahvili Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) diizenlemeleri geregi
Sermaye Blokaji Teminati olarak istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de tutulmaktadir.

6. TICARI ALACAK VE BORGLAR

6.1. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Ticari Alacaklar 22.543 59.948
-lligkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 24) 13.247 -
-Portfdy Yénetim Komisyonu Alacakiar 9.296 59.948
Gelir Tahakkuklar 664 307
Toplam 23.207 60.255

Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklarinin vadelerine gore yaglandirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
3 aya kadar 23.207 60.255
Toplam 23.207 60.255

6.2.  Kisa Vadeli Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Ticari Borclar 11.736 5.987
Toplam 11.736 5.987

Sirketin kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaglandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
3 aya kadar 11.736 5.987
Toplam 11.736 5.987
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74,

1.2,

7.3.

8.1.

8.2.

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
iligkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 24) 1.416 -
SGK Asgari Gegim Indirimi Alacag! 1.649 -
Diger 185 937
Toplam 3.250 937
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.552 4.552
Toplam 4.552 4.552
Kisa Vadeli Diger Borglar
_ 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 14.333 11.497
Odenecek SGK Primleri 5.616 2.902
Ortaklara Borglar (Dipnot 24) 14.050 12.285
Diger Cesitli Borglar 18 541
Toplam 34.017 27.225
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pegin Odenmis Giderler
Sirketin kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir.
Pesin Odenmis Giderler 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Gelecek Aylara Ait Giderler 719 1514
s Avanslari - -
Toplam 719 1.514

Ertelenmis Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri yoktur (31 Aralik 2015 ~ Yoktur).
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaglar
31 Aralik 2014 bakiye 12.285
Alimlar 4.606
Satiglar -
31 Aralik 2015 bakiye 16.891
Alimlar -
Satislar -
30 Haziran 2016 Bakiye 16.891

Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2014 bakiye (7.909)

Dénem gideri (1.846)
Satiglar -
31 Aralik 2015 bakiye (9.755)
Donem gideri (1.136)
Satiglar

30 Haziran 2016 Bakiye (10.891)

31 Aralik 2015 net deger 7.136
30 Haziran 2016 net deger 6.000

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin deger diistikligu kaybi bulunmamaktadir.

10.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Haklar
31 Aralik 2014 bakiye 3.207
Alimlar -
Satislar -
31 Aralik 2015 bakiye 3.207
Alimlar -
Satislar --
30 Haziran 2016 Bakiye 3.207
Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2014 bakiye (2.482)
Ddnem gideri (42)
Satislar

31 Aralik 2015 bakiye (2. 524}
Dénem gideri (43)
Satiglar

30 Haziran 2016 Bakiye (2.567)

31 Aralik 2015 net deger 683
30 Haziran 2016 net deger 640

Donem icinde muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklara iligkin deger
bulunmamaktadir. '
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13.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 —
Yoktur).

Bilango tarihi itibariyla Sirket lehine ve aleyhine agiimis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).
Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 83.017 TL (31 Aralik 2015: 82.083 TL) makul degerindeki 80.000 TL
(31 Aralik 2015: 80.000 TL) nominal degerli tahvili Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) diizenlemeleri geregi

Sermaye Blokaji Teminatt olarak istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.'de tutulmaktadir.

Sirket ortaklarin'dan K.Melih Onder'in Tiirkiye Ekonomi Bankasindan alinan sirket kredi karti igin 50.000 TL lik
sahsi kefaleti bulunmaktadir.

TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2015 - Yoktur).

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Galisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kargiliklar yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

Calisanlara Sa§lanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kidem Tazminati Karsiligi 17.350 12.333
Toplam 17.350 12.333

Kidem tazminati kargiiginin hareketi agagida sunulmustur;

1 Ocak-30 Haziran 1 Ocak-31 Arahk

2016 2015
1 Ocak bakiyesi 12.333 10.077
Hizmet maliyeti 1.565 2513
Faiz gideri 787 659
Aktiieryel (gelir)/gider 2.665 (916)
Ddnem sonu 17.350 12.333

Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Yiriirliikteki Is Kanunu hiikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlannin denmesi yUkumldluga vardir. Ayrica,
halen yiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yUkimliliga bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet
sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun'dan
cikanimistir,
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Kidem tazminati yukumliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Sirket'in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikiimltilik tutarinin bugtinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisaniara Saglanan Faydalar’), sirketin
ylkiimltliklerinin, tamimlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini  6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmigtir. Ana varsayim, her hizmet yil igin olan azami yikiimliiliik tutarinin enflasyona
paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, ekli mali
tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, galiganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkdmldligantn
buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yag!: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmstir.
Iskonto orani: Agirliki ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maag artig orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacag) tahmin
edilmistir. '

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanli§) tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirlenmistir.

Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi: Istege bag isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir,

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

iskonto oran 15,75% 15,93%
Enflasyon orani 8,81% 8,81%
Net iskonto orani 6,38% 6,54%
Reel maas artis orani 8,81% 8,81%
Kidem tazminat: alarak isten ayrilma olasiligi 100 100
Kidem tazminati tavani 4.092,53 3.828,37

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran Haziran Haziran Haziran
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 2016 2016 2015 2015
Emeklilik Planlarindan Aktieryal
Kazanglar/(Kayiplar) (2.665) 916 - -
Ertelenmis Vergi Gideri(-)/Geliri(+) 532 (183) - -
Toplam (2.133) 733
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14. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 31 Aralik 31 Aralik

3 2016 2016 2015 2015
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Orani Pay Tutar Pay Orani Pay Tutari
Kamil Melih ONDER 72,0% 1.439.200 72,0% 1.439.200
Berrin ONDER 20,0% 400.000 20,0% 400.000
Nahit ZINCIRLI 8,0% 160.000 8,0% 160.000
Melsa Ararat Merrell 0,0% 400 0,0% 400
Alparslan Cemail BATUK 0,0% 400 0,0% 400
Toplam 100,0% 2.000.000 100,0% 2.000.000

Sirketin sermayesi 2.000.000 TL olup 2.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2015: 2.000.000 TL -
2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir (31 Aralik 2015: hisse basi 1 TL). Imtiyazli
hisse senedi bulunmamaktadir.

sirketin 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaniyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye
kalemleri asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Esas Sermaye 2.000.000 2.000.000
Diger Kazang/Kayiplar (Aktiieryal kayip/kazanglar) (45) 2.088
Gegmis Y1l Karlar/(Zararlar) 186.863 84.098
Net Dénem Kari/(Zarar) (45.646) 102.765
Toplam 2.141.172 2.188.951

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitianmig yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) Gdenmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis d6nem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,

birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimian tzerinden yillik %10 oraninda
ayrilir,

Gecmis Yil Kari/(Zarari):

Gegmis yil kar/(zarar) 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Ddnem basi 84.098 41.027
Net dénem karindan/(zararindan) transfer 102.765 43.071
Toplam 186.863 84.098
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Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar.

1 Ocak- 30 1 Ocak- 31

Haziran 2016 Aralik 2015

Gegmis yil kari/(zarari) 186.863 84.098
Net dénem kari/(zarari) (45.646) 102.765
Toplam 141.217 186.863

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yasal yedekler vb. ayriimadan once 141.977 TL dagitima konu edilebilecek kar
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 186.863 TL).

15.  DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
15.1. Diger Dénen Varliklar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Devreden KDV 64.503 53.209
Toplam 64.503 53.209

15.2. Cari Donem Vergisi lle llgili Varliklar

Cari Dénem Vergisi lle llgili Varliklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Pesin Odenen Vergiler 17.529 -
Toplam 17.529

15.3. Diger Duran Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).
15.4. Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yikimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

16.  HASILAT
1 Ocak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Esas Faaliyetierden Gelirler Haziran 2016  Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Portfy Yonetim ve Performans Ucretleri 147.632 56.096 204.038 101.863
Toplam 147.632 56.096 204.038 101.863
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17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Genel Yonetim Giderleri Haziran 2016  Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Personel giderleri 110.415 59.062 46.711 23.281
Aidat Giderleri 17.973 4.308 26.659 15.735
Misavirlik giderleri 61.467 24,646 16.722 3.861
Kiralama giderleri 46.050 25.312 36.900 18.450
Vergi, resim ve harglar 52.939 1.527 55.235 6.607
Amortisman ve itfa giderleri 1179 582 785 393
Bilgi islem giderleri 26.393 12.789 21.440 10.371
Diger 15.492 4,031 12.921 7.376
Toplam 331.908 132.257 216.373 86.074

18.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran 2016  Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Genel Yonetim Giderleri 331.908 132.257 216.373 86.074
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - -
Toplam 331.908 132.257 216.373 86.074

19.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

19.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak-30 1 Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Haziran 2016  Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Faiz Gelirleri 98.290 39.782 40.329 31.373
Yatirim Fonu Gelirleri 35.102 23.330 7.790 2.095
Kira Gelirleri 1.200 600 1.200 600
Diger 9.426 2.291 1.823 912
Toplam 144.018 66.003 51.142 34.980

19.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Yoktur (30 Haziran 2015 - Yoktur).
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20.

21,

22,

GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Amortisman ve itfa giderleri Haziran 2016  Haziran 2016  Haziran 2015  Haziran 2015
Genel ydnetim giderleri 1.179 582 785 393
Toplam 1.179 617 785 393
1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Personel Giderleri Haziran 2016  Haziran 2016  Haziran 2015  Haziran 2015
Genel ydnetim giderleri 110.415 59.062 46.711 23.281
Toplam 110.415 59.062 46.711 23.281
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran 2016  Haziran 2016 Haziran 2015  Haziran 2015
Banka Masraf ve Komisyon Giderleri 10.256 1.200 7.878 719
Toplam 10.256 1.200 7.878 719
GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Cari kurumlar vergisi karsiligi - 24140
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - (22.537)
Toplam 1.603
1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Gelir tablosundaki vergi karsiligi Haziran 2016 Haziran 2016  Haziran 2015  Haziran 2015
Kurumlar Vergisi Karsiligi - - (5.636) (5.636)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4.868 1.960 (706) (970)
Toplam 4,868 1.960 (6.342) (6.606)
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tarkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi ylkimldiliikleri igin eKli finansal tablolarda gerekli karsiliklar aynimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci (izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diigtildikten sonra kalan matrah izerinden hesaplanmaktadir,

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2015: %20).
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Turkiye'de gegici vergi Uiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili kurum
kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirimesi asamasinda kurum kazanglari (izerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20'dir (2015: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan disiimek (zere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye dniik
olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
sirketier ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylari (izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas! gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 ~ 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayilt Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligini ve yikimlaligini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS'ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup

asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligintn hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%20'dir. (2015: %20)

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikimlilikleri asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kimdlatif Kimdlatif

Degerleme Varlk / Degerleme Varlik /
Farklan _ (Yikumlilik) Farklan  (Yikamllik)
Gelecek Aylara Ait Giderler - -
Kurulug ve orgiitlenme giderleri diizeltmesi 3.449 692 3.449 690
Kidem Tazminati karsiigi 14.690 2.938 12.333 2467
Aktieryal gelir/(gider) 57 11 - -
Kullanilabilir Mali Zarar 43.645 3.492 -
61.841 7.133 15.782 3.157
Duran varliklar amortisman ve itfa pay! farklari (5.666) (1.133) (5.596) (1.119)
Aktlieryal gelir/(gider) - - (2.610) (522)
Vadeli Mevduat Faiz Geliri (9.737) (1.948) (14.328) (2.866)
(15.403) (3.081) (22.534) (4.507)
Toplam 46.438 4.052 (6.752) (1.350)
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Ertelenmig vergi varlijinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Donem bast (1.350) 1.711
Donem vergi geliri/(gideri) 4.870 (2.524)
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) 532 (537)
Dénem sonu 4.052 (1.350)

Dénem vergi (gelirinin) /giderinin dénem kar/ (zarar) ile mutabakat agagidaki gibidir:
10cak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran 2016 Haziran 2016  Haziran 2015 Haziran 2015

Vergi dncesi kar/(zarar) (50.514) (11.358) 30.929 50.050
Beklenen vergi %20 (31.12.2014: %20) 10.103 2.272 (6.186) (10.010)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (143) (143) 155 155
Diger (5.092) (169) (311) 3.249
Vergi geliri/(gideri) 3.928 1.960 (6.342) (6.606)

23.  PAY BASINA KAZANG

1 Ocak-30 Haziran 2016 ve 1 Ocak-30 Haziran 2015 tarihlerinde sona eren doénemlere ait hisse basana kazang
hesaplamalari agagidadir.

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran 2016 Haziran 2016  Haziran 2015  Haziran 2015

Net Dénem Kari/(Zaran) (TL) (45.646) (9.398) 24 587 43.444
Gikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama

Adedi 2.000.000 2.000.000 1.038.674 238.674
Hisse Bagina Kar/(Zarar) (TL) (0,0228) (0,0047) 0,0237 0,1820

24, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

241, Sirket'in iliskili taraflardan olan alacaklarinin detay! asagida agiklanmistir.

_ 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
lliskili taraflardan alacaklar Ticari Ticari Olmayan _ Ticari Ticari Olmayan
Mudanya Gayrimenkul Geligtirme ve Yatirim AS. - 1.416 -

Logos Portfdy Dinamik Dagilimii Serbest Yatirim Fonu 4.925 -

Logos Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu 8.288 -

Logos Portfoy Yari Yonlii Hisse Senedi Fonu 34 - -

Toplam 13.247 1.416
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24.2. Sirket'in iligkili taraflara olan borglarinin detayi agagida agiklanmistir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

iligkili taraflara borglar Ticari Olmayan  Ticari Olmayan
Kamil Melih ONDER 14.050 12.285
Nahit ZINCIRLI - -

14.050 12.285

24.3. Sirket'in iligkili taraflara olan iglemlerinin detay asagida agiklanmistir.
Sirket ortaklarindan Nahit ZINCIRLI'nin 1 Ocak- 30 Haziran 2016 donemine iligkin olarak toplam icret maliyeti
35.795TL (30 Haziran 2015: 35.795TL), sirket ortaklarindan Berrin ONDER'in 1 Ocak- 30 Haziran donemine
lliskin olarak toplam iicret maliyeti 14.940 TL (30 Haziran 2015: 0 TL), Mudanya Gayrimenkul Geligtirme Ve
Yatinm A.$.'den ise 1 Ocak-30 Haziran 2016 déneminde toplam 1.200 TL kira geliri elde edilmigtir (30 Haziran
2015: 1.200 TL).

24.4,  lliskili taraflarin Sirket lehine vermis olduklan teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:
Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

24.5. Ust yénetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:
Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).

25.  FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Defter Gergede uygun

30 Haziran 2016 degeri degeri
Finansal varliklar

Hazir Degerler 1.855.305 1.855.305
Finansal yatinmlar 141.501 141.501
Teminata Verilen Finansal Varliklar 83.017 83.017
Ticari alacaklar 23.207 23.207
Diger alacaklar 7.802 7.802
Finansal yiikiimliliikler

Ticari Borglar 11.736 11.736
Diger borglar 34.017 34.017
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Defter Gergege uygun
31 Aralik 2015 degeri degeri
Finansal varliklar
Hazir Degerler 1.830.824 1.830.824
Finansal yatinmlar 196.256 196.256
Teminata Verilen Finansal Varliklar 82.083 82.083
Ticari alacaklar 60.255 60.255
Diger alacaklar 5.489 5.489
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5.987 5.987
Diger borglar 27.225 27.225

Gercege uygun deder élciimleri hiverarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal
ara¢ sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gére, tg seviyeli hiyerargi kullanarak, agagidaki

sekilde siniflandirmaktadir.

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayni varlik ve ylkamliliikler icin aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yUkamidildkler, ilgili varlik ya da yikimiGlign birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

» Uglinci seviye: Finansal varlik ve yUkamlliikler, varlik ya da ylikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yiiktimidliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gergege uygun deder seviyesi

Finansal varliklar 30 Haziran 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan 224,518 224,518 - -
-Devlet tahvilleri 83.017 83.017
-Ozel sektdr yatinm fonlari 141.501 141.501

Finansal varliklar

Raporlama tarihi itibari ile
gergeg@e uygun deder seviyesi

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan 278.339 278.339
-Deviet tahvilleri 82.083 82.083
-Ozel sektor yatirim fonlari 196.256 196.256

33




' LOGOS PORTFOY YONETIMIAS.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yUkumidluklerin gergede uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanimistir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayig degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlann énemsiz miktarda olabilecegi

dustindlerek defter degerlerine yaklastigi ongériilmektedir.

Finansal yikimliiliikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliliklerin rayig degerlerinin defter degerlerine yaklastii
varsaylimaktadir,

26.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
liskin Esaslar Tebligine uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 30 Haziran 2016 tarihi

itibariyla portfdy yénetim sirketleri igin asgari Ozsermaye tutari 2.000.000 TL'dir (31 Aralik 2015; 2.000.000
TL).

Sirketin 30 Haziran 2016 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére
1.987.490 TL sermaye yeterliligi tabani fazlast bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 2.048.557 TL).

Sirket, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya difer finansal sozlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Sirket'i olTMSuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféylin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte, menkul kiymet portéyi, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin
hakim oldugu d8nemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine caligiimaktadir.

Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikligine ugramamig alacaklardan olusmaktadir.
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirketiin vadesi gecen alacag! bulunmamaktadir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan-kr
detayi asagidaki gibidir: el
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LOGOS PORTFOY YONETIMI AS.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. )

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarl varliklar {zerinde
meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarl yikimliiliga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

| Cari Dénem | Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araglar

Gergede uygun deger farki kar/(zarara)
Finansal varliklar yansitilan varliklar 1.9356.767 1.883.137

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yiikimlllikler

Degdisken faizli finansal araglar

Finansal variiklar

Finansal yiikimlGlikler

Sirket'in bilangosunda gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi Devlet ig
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyla Sirket'in yaptigi analizlere gére TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiiksek veya disiik
olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigr varsayimiyla borglanma senetleri portfytinin rayic
degerlerinde ve dolayisiyla vergi éncesi dénem kar/zararinda sirastyla 80 TL azalig (zarar) veya 80 TL artis
(kar) olusmaktadir. (31 Aralik 2015 - 80 TL azalis (zarar) veya 80 TL arti (kar) olusmaktadir.)

Hisse senedi fivat riski

Sirket ayni zamanda, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla
Sirket'in portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢lkabilmektedir. Sirketiin faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari ozkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo bilango tarihi itibariyla Sirketin varlik ve yukdmliliiklerin bilango tarihinde kalan vadeleri baz
alinarak ilgili vade gruplamalarina gére dagilimini géstermektedir:
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30 Haziran 2016

1aya 1y-6 Syl

kadar 1ay-3 ay 3ay-1yil yil  Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.843.003 - - - - 12,302 1.855.305
Finansal yatirimlar - - - - 141.501 141.501
Teminata Verilen Finansal Varliklar 83.017 83.017
Ticari Alacaklar - 23.207 - - 23.207
Diger Alacaklar 3.250 - - 4552 7.802
Diger dénen varlikiar 64.503 - - - -- - 64.503
Pesin Odenmis Giderler 719 - - - - - 719
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varlikiar - - - - 17.529 17.529
Ertelenmis vergi varli§i -- - - 4.052 4.052
Maddi duran varliklar - - 6.000 6.000
Maddi olmayan duran varliklar -- - - - 640 640
Toplam varliklar 1.911.475 23.207 - 4552 - 265.041  2.204.275
Ticari borglar (11.736) - - - (11.736)
Diger borglar (34.017) - - - (34.017)
Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar - - - - - - -
Calisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Karsiliklar - - - - - (17.350)  (17.350)
Ertelenmis vergi yikimltiigi - - - - - - -
Ozkaynaklar - - - - - (2.141.172) (2.141.172)
Toplam kaynaklar (45.753) - - - - (2.158.522) (2.204.275)
Net likidite fazlasi / (agigi) 1.865.722 23.207 - 4552 - (1.893.481)

31 Aralik 2015

1aya 1y-5 Syl

kadar 1ay-3ay 3ay-1yil yil  dzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.786.726 - - - - 44.098  1.830.824
Finansal yatirimlar - - - - 196.256 196.256
Teminata Verilen Finansal Varliklar - - - - 82.083 82.083
Ticari Alacakiar - 60.255 - - 60.255
Diger Alacaklar 937 - - 4552 - 5.489
Diger dénen varliklar 53.209 - - - 53.209
Pesin Odenmis Giderler 1514 - 1.514
Ertelenmis vergi varligi - - - - - - -
Maddi duran varliklar - - - - 7.136 7.136
Maddi olmayan duran varliklar - - - 683 683
Toplam varliklar 1.842.386 60.255 4.552 - 330.256  2.237.449
Ticari borglar (5.987) - -- - - (6.987)
Dider borglar (27.225) - - - - (27.225)
Dénem kart vergi yikumltligi - - - - - {1.603) {1.603)
Caliganlara Saglanan Faydalara
lligkin Kargihikiar - - - - (12.333)  (12.333)
Ozkaynaklar - - - . - (2.188.951) (2.188.951)
Toplam kaynaklar {33.212) - - - - (2.204.237) (2.237.449)
Net likidite fazlasi / (agigr) 1.809.174 60.255 4.552 - (1.873.981)
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27.

LOGOS PORTFOY YONETIMIAS.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmisti. )

Asagidaki tablo, Sirketin tirev niteliginde olan ve olmayan finansal yUkidmliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikiimlilikler iskonto ediimeden ve ddenmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistr.

30 Haziran 2016

Sozlesme
Defter  uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yit  Syildan
Sozlegme uyarinca vadeler degeri cikislar toplami kisa arast arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler 45753 45.753 45.753
Ticari borglar 11.736 11.736 11.736
Diger borglar 34.017 34.017 34.017
31 Arahik 2015 Sézlesme
uyarinca nakit
Defter gikiglar toplami 3 aydan 312 1-5yil
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri (1+1+11H1Y) kisa (l) ay arasi {Il) arasi (lll)  Vadesiz
Tiirev olmayan finansal
yikiimliliikler 33.212 33.212 33.212
Ticari borglar 5.987 5.987 5.987
Diger borglar 27.225 27.225 27.225

Beklenen vadeler, s6zlesme vadelerinden farkli olmadig iin ayrica bir tablo verilmemistir.
Kur riski

Yabanci para varliklar, yukimliilikler ve bilango dis! ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadr, Sirket'in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyla dévize dayali varlik ve yiikiimliliikleri bulunmadidindan kur riskine maruz kalmamistrr.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGI_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yGntemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araclarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

sirketin  spekiilatif amagl finansal araci (ttirev Grtin niteligindexi finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir,

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmas
sebebi ile dénem sonu kurlan kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
Gnemsenmeyecek diglide olmasindan dolayr, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal ylkiimliliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi degerlerine yakin olmasi

sebebi ile dénem sonu kurlan kullanilarak evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayic degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMIA.S.
30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirketin finansman bolimi finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikligline gore analizini gbsteren sirket ici hazirlanan risk
raporlar vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski
(doviz kuru riski, gercede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz oran
riskini kapsar.

28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 1 Temmuz-31 Aralik 2016 dénemi igin 4.297,21 TL'ye yiikseltilmistir.

29. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2015 — Yoktur).
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