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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLOLARLA iLGILi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris
Logos Portfoy Yonetimi A.S.’nin (Sirket) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan

bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve
nakit akim tablosunu ve nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanhsliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigcimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanhshk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 01 Subat 2012

BD Bagimsiz Denetim ve Y.M.M. A.S.

Turgut Albas
Sorumlu Ortak Basdenetgi

incirli Cad. Yesil Adali Sok. No:2/A Blok K:3/6
34144, Bakirkoy/istanbul
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2011 VE 31.12.2010
TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canl Varliklar

Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar

Diger Donen Varliklar

Ara Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Canhl Varliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
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Bagimsiz Denetim'den

Gegmis

Dipnot 31 Arahk 2011

Gegmemis
31 Arahk 2010

360.557 465.748

6 141.940 410.416
7 201.117 52.964
10 7.877 -
12 - -
11 2.080 164
13 - -
14 - -
15 - -
26 7.543 2.204
360.557 465.748

34 - -
40.645 17.765

10 - -
12 - -
11 3.975 3.975
7 s =
16 - -
14 - -
17 - -
18 4.932 5.669
19 1.442 2.229
20 - -
35 30.296 5.892
26 - -
401.202 483.513

1i A S

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olusturular.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2011 VE 31.12.2010
TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den
Gegcmis Gegmemis
Dipnot 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.845 4.675
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 3.933 160
Diger Borglar 11 14.912 4515
-lliskili Taraflara Borglar 37 9.991 532
-Diger Ticari Borglar 11 4.921 3.983
Devam Eden Ingaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri 15 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiligii 35 - -
Borg Karsiliklar 22 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 - -
Ara Toplam 18.845 4.675
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara [liskin Yiikiimliilikler 34 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.072 482
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yikiimliilikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlar 21 - -
Borg Kargiliklari 22 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 452 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimlilugi 35 620 482
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 381.285 478.356
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 381.285 478.356
Odenmis Sermaye 27 500.000 500.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 - -
Diger Sermaye Yedekleri 27 - -
Karsihikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 - -
Hisse Senedi ihrag Primleri 27 - =
Ozel Fonlar 27 - -
Yabanci Para Cevrim Farklar 27 - E
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 - -
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 27 (21.644) -
Net Donem Kari/(Zarar1) (97.071) (21.644)
Azinhk Paylan - i
TOPLAM KAYNAKLAR 401.202 483.513

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugturular.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-31.12.2011 VE 13.07.-31.12.2010 HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Twarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28
Satiglarin Maliyeti (-) 28
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 28
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 28
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar
BRUT KAR/(ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2930
Genel Yonetim Giderleri (-) 2930
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 2930
Diger Faaliyet Gelirleri 31
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31
FAALIYET KARI/(ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler 32
Finansal Giderler (-) 33
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESiI KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Donem Vergi Gelir/(Gideri) 35
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (-) 35

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari/(Zarary)

Diger kapsamh gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degigim

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degigim

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine iligkin Vergi Gelir/Giderleri

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR
DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararinin Dagilm
Azinlik Paylan
Ana Ortakhik Paylan

Hisse Basina Kazang 36
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 36
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 36

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Bagimsiz Denetim'den

Gegmiy
01.01.-31.12.2011

Gegmemis
13.07.-31.12.2010

52.768 4
52.768 <
52.768 -
(185.190) (41.007)
2.295 112
(130.127) (40.895)
21.982 13.906
(13.192) (65)
(121.337) (27.054)
24.266 5410
(97.071) (21.644)
(97.071) (21.644)
(97.071) (21.644)
(97.071) (21.644)
(0,19) (0,04)
(0,19) (0,04)
(0,19) (0,04)
(0,19) (0,04)




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.12.2011 VE 13.07.-31.12.2010 HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Gegmis Yillar Net Donem Ozkaynak
Sermaye Kar/(Zarari) Kari/(Zarary) Toplam
(Dipnot 27) (Dipnot 27)

Kurulus Sermayesi (nakit) 500.000 -- - 500.000
Net Donem Kari - - (21.644) (21.644)
Bakiye 31.12.2010 500.000 -- (21.644) 478.356
Transfer -- (21.644) 21.644 --
Net Dénem Karti - -- (97.071) (97.071)
Bakiye 31.12.2011 500.000 (21.644) (97.071) 381.285

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.12.2011 HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Gec¢mis
Dipnot 01.01.-31.12.2011
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Vergi Oncesi Net Donem Kar1/(Zaran) (121.337)
Isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan net nakit
turarinin net kar ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman giderleri 18-19 1.649
itfa pay1 giderleri 18-19 787
Faiz gelir tahakkuklari 6-7 (2.111)
isletme sermayesindeki degisimler 6ncesinde faaliyet kar (121.012)
Isletme sermayesindeki degisimler:
Ticari alacaklardaki (artig)/azalis 10 (7.877)
Finansal Yatirnmlardaki (artis)/azalis 7 (146.702)
Diger alacaklardaki (artig)/azalis 11 (1.916)
Diger donen varliklardaki (artis)/azahis 26 (5.339)
Ticari borglardaki artig/(azalis) 10 “3.773
Diger borglardaki artig/(azalis) 11 10.397
Diger karsilik ve yuktumliiliiklerdeki artis/(azalis) 22-26 452
Toplam (147.212)
isletme faaliyetinden kaynaklanan nakit (268.224)
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Maddi duran varliklardaki (artig)/azalis, net 18 912)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artisi/(azalisi) (912)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artisi/(azalisi) --
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalis) 6 (269.136)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 6 410.416
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 141.280

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 19 Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilerek kurulmustur. Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Miiduirlugii Tesvikiye Mah.

Hakki Yeten Cad. No: 13 Sisli/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miisterilerle portfoy yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
05.01.2011 tarih ve 37/1060 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi'ne sahip olup s6z konusu

belge 01.02.2011 tarihinde T. Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.
31 Aralik 2011 tarihi itibartyla personel sayisi 1’dir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 01.02.2012 tarihinde onaylanmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sirket, T.C. Basbakanlk Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.01.2011 tarih ve 37/1060 sayili Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi’ne sahip olup s6z konusu belge 01.02.2011 tarihinde T. Ticaret Sicili’ne
tescil edilmistir. Ekte yer alan 31.12.2010 bilangosu, 13.07.-31.12.2010 donemi gelir tablosu ve

dipnotlar1 bagimsiz denetimden gegcmemis olup kiyaslama yapilabilmesi amaciyla sunulmustur.
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi

mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul

ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait
ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,

No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiirtirliikten kaldirilmistir.
Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari

Kurulu (“UMSK?™) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu

(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklart TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi

cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK

tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara

uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in

gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir. g

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK

Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™
Standard1 (“UMS/TMS 297) uygulanmamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe

politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamistir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari

donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde

6nemli bir degisiklik olmamuistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

24  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar bulunmamaktadir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme
goriismesi oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye
araglari ile geri 6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK
19, bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “ddenen bedel” olarak
nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve
¢ikarilan sermaye araglari, sz konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme

tabi tutulmaktadir.
UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi ig¢in yaptigi goniillii 6n 6demeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Arag¢lar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandiriimasi

(Degisiklik)

Bu degisiklik, yiirtirlitkkteki standart uyarinca tiirev yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilen belirli
doviz tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak
ihraglarinin 6z kaynak olarak siniflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 iliskili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iligkili taraf tanimi yapilmis ve hangi durumda kisilerin ve kilit

yoneticilerin iliskili taraflarla iliskileri etkileyebilecekleri hususuna agiklik getirilmistir. Ayrica,

devlet ile ve devlet kontrolii altindaki, devletin miistereken kontrol ettigi veya énemli etkisi olan

sirketlerle yapilan islemlere iligkili taraf agiklama yiikiimliiliklerinden muafiyet getirilmistir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiciincii

cerceve diizenlemesini yaymlamistir. Degisiklikler i¢in ¢esitli yiiriirliik tarihleri belirlenmistir.

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39

Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin

muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’tin uygulanmaya

baslanmasindan 6nce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli olmadigi
konusuna agiklik getirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

Ayrica bu iyilestirme, miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki
orantisal pay1 olarak ifade edilen kontrol giicli olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme sec¢eneklerinin

(gercege uygun deger ya da miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net

varliklarindaki orantisal pay1 iizerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da goniillii)) hisse bazli ©6deme islemlerinin degistirilmesinin
muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve
niteliksel agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu -

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal
tablo dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik
getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27°nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklari ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptig1 degisikliklere agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Donem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergcege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat
programina katilmayan diger miisterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da géz 6niinde
tutulmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve

yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Araclar Siniflandirma ve A¢iklama
Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 9

Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin &lgiilmesi ve
siiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Ekim 2010°da UFRS 9’a yapilan

degisiklikler gergege uygun deger opsiyon yiikiimliiliikklerin dl¢timiinii etkilemektedir ve gergege

uygun deger opsiyon yiikiimluiliigiiniin kredi riskine iliskin olan ger¢ege uygun deger degisimlerinin

diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin

verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir. -

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhklarin geri kazanim (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat

erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngérii
olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle dlgiilen yatirim amagl gayrimenkuller
tizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esastyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16°daki yeniden degerleme modeliyle dlgiilen amortismana tabi
olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iligkin giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Glgiilecegini agiklamakla beraber,

gergege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir

degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Slgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger Slctimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir.

Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya

baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani onceki donemlerle karsilastirmali
aciklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda
yapilan degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik

yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en dnemlileri tazminat yiikiimluliigti araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.
Sirket, diizeltilmis  standardin  finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece Gruplamasini
degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek)
kalemler hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumunu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari, yatirim
danismanligr hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya odeme yapildigi esnada gider olarak
kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri; vadeli mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarmin
nemalarint igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal amortisman

yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu

olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve

gelir tablosuna dahil edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarint agsmasi durumunda deger diistikliigii karsihgr kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye

haricinde deger dustikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger

diistikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun

degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 tizerinden muhasebelestirilir.Yatirim

araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir

kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii

boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde

tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmas: amaciyla edinildigi

zaman so6z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci-olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger

farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutari dusiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde
tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun

degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya

hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar gergege uygun degerleri giivenilir olarak
Olctilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimimn elden

cikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda

biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar (devamt)

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin ger¢ege uygun degeri ifade
edildigi para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varhgin

itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger

kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.
Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa

olan yiikiimliilik misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler

bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti tizerinden deger diistikliigu diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya

finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligi deger diistikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diistikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
diistiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklar (devamt)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla

iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal

edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda

ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana

gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren

vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger

degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler -

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar1 dusiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Gzkaynaga dayal

finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiiktimliiliikler

veya diger finansal ytuiktimluliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen

faiz tutarin da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun

degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile

birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimlulugiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in

gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para

birimleri) ger¢eklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan

kurlar kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.

Hisse Basina Kazang

UMS 33 “Hisse Basina Kazang™ standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basma kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket ekli finansal tablolarda hisse basina

kazang/zarar hesaplamistir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal

bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine

getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,

bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi

yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikiimliligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak

olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminimn {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varhik olarak
muhasebelestirilir.

=
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yi1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliillugli bilanco tarihi itibariyla
yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yuktumluligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda

gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici

farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak

hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir -gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri  disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayitli degeri, bir kismimnin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine

imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

-
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Ertelenmis vergi varliklari ve ytiktimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya
onemli olglide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla

varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ytikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait

ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik

veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan

Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda

planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimlilugi, tiim c¢alisanlarin  emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmistir.

Ikramiye odemeleri

Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliikk yaratan gegmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye 6demeleri igin karsilik ayirmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bi¢gimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfdy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
smiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablesunda
finansal gelirler/giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.

FAALIYET BOLUMLERI

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmelerin

faaliyet boliimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli finansal
tablolarda faaliyet boliimlerine iliskin bilgi sunulmamistir.

"E«A'»‘;l>“.).¢& Vi \;_,;‘ i
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2011 31.12.2010
Bankalar 141.940 410.416
- Vadesiz Mevduat 5.753 40.416
- Vadeli Mevduat 136.187 370.000
Toplam 141.940 410.416

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla vadeli mevduat detayi asagida sunulmaktadir.

31 Aralik 2011

Faiz Orani VadeTarihi Maliyet Kayith Deger
Vadeli mevduat % 11 13 Ocak 2012 135.527 136.187

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzerleri, icinden faiz
tahakkuklar: diistilerek gosterilmektedir.

31.12.2011 =
Nakit ve nakit benzerleri 141.940
Faiz tahakkuklari (-) (660)
Toplam 141.280

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 38’de
sunulmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10.

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar 31.12.2011 31.12.2010

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yatirimlar 201.117 52.964
Toplam 201.117 52.964

31 Aralhik 2011

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar:

Kayith

Alim-satim amagli finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Yatirim Fonu 150.000 145.020 145.020
Devlet tahvili 54.646 56.097 56.097
Toplam 204.646 201.117 201.117

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 56.097 TL makul degerindeki 58.000 TL nominal degerli
devlet i¢ bor¢glanma senedi SPK’ya sermaye taahhtidiine karsilik teminat olarak verilmistir.

FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir.

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2011 31.12.2010

Portfoy yonetim komisyonu alacaklar
- Diger ticari alacaklar 7.877 -
7.877 -

Bilango tarihi itibariyla, kisa vadeli ticari alacaklarin tamami doneme isabet eden yonetim
komisyonu alacaklarindan olugmaktadir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 38’de sunulmustur.
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10. TICARIi ALACAK VE BORCLAR (devami)

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Vadesi gegenler - -
3 aya kadar - -
3 —12 ay arasi 7.877 -
12 ay - S yil arasi - -
5 yil ve tizeri " -
Toplam 7.877 -
Kisa vadeli ticari borglar 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar 3.933 160
Toplam 3.933 160

Sirket’in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Vadesi gegenler -- -
3 aya kadar 3.933 160
3 — 12 ay arasi - --
12 ay - 5 yil aras1 - --
5 yil ve lizeri - =
Toplam 3.933 160
11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
lade alinacak pesin vergi 6demeleri 1.832 -
Diger 248 164
Toplam 2.080 164
Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen depozito ve teminatlar 3.975 3.975
Toplam 3.975 3.975
Kisa vadeli diger borglar 31.12.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 4.611 3.704
Odenecek SGK Primleri 310 279
Ortaklara Diger Borglar (dipnot 37) 2.133 532
Ortaklara Odenecek Ucretler (dipnot 37) 7.858 -
Toplam 14.912 4.515
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolay1, bu hesap kalemi kullaniimamustir.
STOKLAR

Bulunmamaktadir.

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Demirbaglar Toplam
Maliyet Bedeli
13.07.2010 kurulus -- --
Alimlar 6.079 6.079
Satislar - -
Transfer - --
31 Aralik 2010 bakiye 6.079 6.079
Alimlar 912 912
Satiglar -- --
Transfer -- --
31 Aralik 2011 bakiye 6.991 6.991
Birikmis Amortismanlar
13.07.2010 kurulus -- -
Donem gideri (410) (410)
Satiglar s -
31 Aralik 2010 bakiye (410) (410) )
Donem gideri (1.649) (1.649)
Satiglar a5 -
Transfer -- --
31 Aralik 2011 bakiye (2.059) (2.059)
31 Aralik 2010 net deger 5.669 5.669
31 Aralik 2011 net deger 4.932 4.932

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mrii

Demirbaglar 4-5 yil

Doénem i¢inde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin deger diisiikliigii kaybi
bulunmamaktadir.

1.649 TL tutarindaki dénem amortisman gideri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
Maliyet degeri
13.07.2010 kurulus - -
Alimlar 2.360 2.360
Satislar -- --
31 Aralik 2010 bakiye 2.360 2.360
Alimlar -- --
Satiglar - --
31 Aralik 2011 bakiye 2.360 2.360
Birikmis amortismanlar
13.07.2010 kurulus -
Dénem gideri (131) (131)
Satisglar -- --
31 Aralik 2010 bakiye (131) (131)
Donem gideri (787) (787) .
Satislar - --
Transfer -- --
31 Aralik 2011 bakiye (918) (918)
31 Aralik 2010 net deger 2229 2.229
31 Aralik 2011 net deger 1.442 1.442

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Haklar 3yl

Dénem iginde muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklara iliskin deger diisiikliigii kaybi
bulunmamaktadir.

787 TL tutarindaki donem amortisman gideri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.
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22,

23.

24.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla aktif degerler tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. Bilango
tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilmis dava bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket’in portfytindeki 58.000 TL nominal degerdeki devlet i¢
bor¢lanma senedi, sermaye blokaji olarak SPK adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de
(“Takasbank™) bloke hesapta tutulmaktadir.

TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir.
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILIiSKIN KARSILIKLAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince
kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.731,85 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilitk
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla,
ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yukiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2011 itibariyla
kidem tazminati karsilig1, yillik %5,10 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik
%4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagli isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani
da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL
tavan tutari dikkate alinmistir.

26




LOGOS PORTFOY YONETIMI AS.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25.

26.

27.

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

01.01.-31.12.2011 13.07.-31.12.2010
Agilis bakiyesi, 1 Ocak -- -
Doneme iliskin karsilik 452 -
Doénem sonu itibartyla, 31 Aralik 452 -

1 Ocak — 31 Aralik 2011 donemine ait kidem tazminati karsilik gideri olan 452 TL genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir. '

EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek aylara ait giderler 364 - 372
Devreden KDV 4.718 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 2.419 1.832
Diger 42 -
Toplam 7.543 2.204
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari  Pay Orani  Pay Tutari
Kamil Melih ONDER 69,9% 349.500 69,9% 349.500
Berrin ONDER 10,0% 50.000 10,0% 50.000
Nahit ZINCIRLI 20,0% 100.000 20,0% 100.000
Melsa Ararat Merrell 0,5% 250 0,5% 250
Alparslan Cemail BATUK 0,5% 250 0,5% 250
Toplam 100,0% 500.000 100,0% 500.000

Sirket’in sermayesi 500.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2010: 500.000 adet hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (31 Aralik 2010: hisse basi 1 TL). Imtiyazli hisse
senedi bulunmamaktadir.
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28.

29.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karmin yillik %5’ oraninda
ayrihir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gegmis Yil Kar/(Zararlari)

31.12.2011 31.12.2010
Gegmis y1l kar / (zararlari) (21.644) .
Toplam (21.644) -

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vasal kayitlarina gore kar dagitimina
konu edilebilecek kaynaklart bulunmamaktadir.

SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI -

1 Ocak — 13 Temmuz —

Esas faaliyetlerden gelirler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Portfoy yonetim komisyonlari 52.768 -
Toplam 52.768 --

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak — 13 Temmuz —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Arastirma ve gelistirme giderleri - -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri - -
Genel yonetim giderleri (185.190) (41.007)
Toplam (185.190) (41.007)
Bl 'E
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30.

31.

32.

33.

34.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 13 Temmuz —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Personel maas ve iicretleri (12.029) (2.726)
Bilgi islem giderleri (26.255) (865)
Fon kurulus giderleri (14.596) --
Miisavirlik giderleri (18.531) (3.159)
Kira giderleri (65.000) (25.000)
Vergi, resim, har¢ ve resmi giderler (33.866) (1.194)
Amortisman giderleri (2.435) (542)
Diger (12.478) (7.521)
Toplam (185.190) (41.007)
DIGER FAALIYETLERDEN GELIR /(GIDERLER)
1 Ocak — 13 Temmuz —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger faaliyet gelirleri 2.295 112
Toplam 2.295 112
FINANSAL GELIRLER
1 Ocak — 13 Temmuz —

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Faiz geliri 21.982 13.906
Toplam 21.982 13.906

FINANSAL GIDERLER
1 Ocak — 13 Temmuz —

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Banka masraf ve komisyon gideri (13.192)

(65)

Toplam (13.192)

(65)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.

s
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Donem kari vergi yiikiimliiliigii 31.12.2011 31.12.2010

Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (2.419) (1.832)
Net pesin ddenen vergi ve fonlar (*) (Not 26) (2.419) (1.832)

(*) Finansal tablolarda diger dénen varliklar igerisinde yer almaktadir.

1 Ocak — 13 Temmuz —

Gelir tablosundaki vergi karsiligi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari kurumlar vergisi karsilig1 - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 24.266 5.410
24.266 5.410

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlart ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) dusiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 y1l kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oranmi %20°dir (2010: %?20). Zararlar,
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum S yil tasmabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhigini ve
yiikiimliiliiglinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varlig
ve ylikiimliilugtintin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir. (2010: %20)

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri asagida belirtilmistir: -

Ertelenmis vergi varligi 31.12.2011 31.12:2010
Kurulus ve orgiitlenme gideri 690 690
Kidem tazminati kargilig1 90 -
Kullanilabilir mali zarar 29.515 5.202
30.295 5.892

Duran varliklar amortisman farklari (620) (482)
(620) (482)

Toplam, net 29.676 5.410
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35.

36.

37.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

01.01.- 13 Temmuz —

31.12.2011 31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 5410 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 24.266 5.410
Kapanis bakiyesi 29.676 5.410

Donem vergi (gelirinin) /giderinin donem kari/ (zarar1) ile mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.- 13 Temmuz —

31.12.2011 31 Aralik 2010

Vergi oncesi kar/(zarar) (121.337) (27.054)
Beklenen vergi (2011 —2010: %20) 24.266 5.410
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi - -
Vergiden muaf gelirlerin etkisi - -
Vergi geliri/(gideri) 24.266 5.410

HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hisse basina kazang
tutarlar1,(97.071) TL ve (21.644) TL tutarindaki kari/(zarar)’in ilgili donemler ig¢indeki agirlikli
ortalama pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmistir.

01.01.- 13.07.-

31.12.2011 31.12.2010

Net Dénem Kari/(Zararr) (97.071) (21.644)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ort. Adedi 500.000 500.000
Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,1941) (0,0433)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

Bilango tarihi itibariyla iliskili taraflardan alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

Sirketin’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla iligkili taraflara olan diger kisa vadeli diger borglarinin
detay asagida yer almaktadir.
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Iliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Kamil Melih ONDER e borglar 2.133 532
Nahit ZINCIRLI’ye 6denecek iicretler 7.858 --

9.991 532

Ortaklarindan Nahit ZINCIRLI’nin 01.01.-31.12.2011 donemine iliskin, Sirket’e olan toplam iicret
maliyeti 12.029 TL (2010: 2.726 TL) olup bunun disinda iliskili kisiler ile herhangi bir islem
bulunmamaktadir.

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve

Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini

tanimlamakta ve yonetmektedir. 31.12.2011 tarihi itibariyle portfoy yonetim sirketleri i¢in asgari

ozsermaye tutar1 360.000 TL’dir (31 Aralik 2010: 330.000 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2011 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna
gore 14.872,65 TL sermaye yeterliligi tabani agig1 bulunmaktadir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyla

sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir).

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergcege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarin1 ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlilk olarak takip
etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler
ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin  hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gegen alacag:
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan
kredi riskinin detay1 asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deg. Farki Gelir
Bankalardaki ~ Tablosuna Yans.

31 Arahk 2011 iligkili Taraf  Diger Taraf  lligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat Fin. Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 7.877 -- 6.055 141.940 201.117 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri - 7.877 -- 6.055 141.940 201.117 -

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiklugiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diistiklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugt (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (devami)

Kredi riski (devami)
Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun
Deg. Farki Gelir
Bankalardaki ~ Tablosuna Yans.

31 Aralik 2010 iligkili Taraf  Diger Taraf  Iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Fin. Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 4.139 410.416 52.964 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - 4.139 410.416 52.964 -

B. Kosullar yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikltigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiklagii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(devamui)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarl yiikiimliiligii

bulunmamaktadir.

Sirket’in bilangosunda gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
Devlet i¢ borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in yaptigi analizlere gore TL para birimi cinsinden olan faizin
100 baz puan yiiksek veya diisiik olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla borglanma senetleri portfoytiniin rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla vergi 6ncesi donem
kar/zararinda sirasiyla 58 TL azalis (zarar) veya 58 TL artis (kar) olusmaktadir.

Hisse senedi fivyat riski

Sirket ayni zamanda, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyla Sirket’in portfoylinde hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat

riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yaki kismini nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zkaynak ile finanse

ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo bilango tarihi itibariyla Sirket’in varlik ve ytiktmliliiklerin bilango tarihinde kalan

vadeleri baz alinarak ilgili vade gruplamalarina gore dagilimini géstermektedir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(devamu)

Likidite riski (devami)

31 Aralik 2011

1 aya 1 ay- 3ay— 1 yil- Syl

kadar 3 ay 1 yil Syl lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 136.187 - - - - 5.753 141.940
Finansal yatirimlar 145.020 56.097 - - - - 201.117
Ticari alacaklar - - 7.877 - - - 7.877
Diger alacaklar - 2.080 - 3.975 - - 6.055
Diger donen varliklar - 7.543 - - - - 7.543
Ertelenmis vergi varhigi - - - - - 30.296 30.296
Maddi duran varliklar - - - - - 4.932 4.932
Maddi olmayan d. varliklar - - - - - 1.442 1.442
Toplam varliklar 281.207 65.720 7.877 3.975 - 42.423 401.202
Ticari borglar - (3.933) - - - - (3.933)
Diger borglar - (4.921) - - - (9.991) (14.912)
Calisanlara sagl. faydalar - - - - - (452) . (452)
Ertelenmis vergi yiikiimlu. - - - - - (620) (620)
Ozkaynaklar - - - - - (381.285) (381.285)
Toplam kaynaklar - (8.854) - - - (392.348) (401.202)
Net likidite fazlasi / (ag131) 281.207 56.866 7.877 3.975 - (349.925) -

31 Aralik 2010
| aya lay- 3ay- 1 yil- 5yl

kadar 3 ay 1 yil Syl tizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 370.000 - - - - 40.416 410.416
Finansal yatirnmlar - - 52964 - - - 52.964
Diger alacaklar 164 - - 3.975 - - 4.139
Diger donen varliklar - 2.204 - - - - 2.204
Ertelenmis vergi varligi - - - - - 5.892 5.892
Maddi duran varliklar - - - - - 5.669 5.669
Maddi olmayan d. varhklar - - - - - 2.229 2.229
Toplam varliklar 370.164 2204  52.964 3.975 - 54.206 483.513
Ticari borglar - (160) - - - - (160)
Diger borglar - (3.983) - - - (532) (4.515)
Ertelenmis vergi yukiimlii. - - - - - (482) (482)
Ozkaynaklar - - - - - (478.356) (478.356)
Toplam kaynaklar - (4.143) - - - (479.370) (483.513)
Net likidite fazlasi /(ag1g1) 370.164 (1.939) 52.964 3.975 - (425.164) -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYI
(devami)

Likidite riski (devamt)
Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade

dagilimim gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2011 Sozlesme

uyarinca nakit

¢ikiglar toplam1 3 aydan 3-12 1-5 yil S yildan
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I+II+ITI+IV) kisa (I) ayarasi (I) arasi (IIl)  uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 3.933 3.933 3.933 - - -
Diger borglar 14.912 14912 4.921 9.991 - -
31 Aralik 2010 Sozlesme
uyarinca nakit 3-12
‘ ¢ikislar toplami 3 aydan ay arasl 1-5 y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (IHI+IT+1V) kisa (I) (ID) arast (III)  uzun (IV)

‘ Tiirev olmayan
finansal yiiktimliiliikler

Ticari borglar 160 160 160 - - -
Diger borglar 4515 4515 3.983 532 - -

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Arahk
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla dovize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan
kur riskine maruz kalmamuistir.
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39.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralik 2011

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar

Ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar
Diger borglar

31 Aralik 2010

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar

Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar
Diger borglar

Finansal Araclarin Ger¢cege Uygun Degeri

Defter Gergege uygun
degeri degeri
141.940 141.940
201.117 201.117
7.877 7.877
6.055 6.055
3.933 3.933
14.912 14912
Defter Gergege uygun
degeri degeri
410416 410.416
52.964 52.964
4.139 4.139
160 160
4.515 4.515

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.
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39. FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye siniflamalar
asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik
Finansal varhklar 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim-satim amagli finansal 201.117 201.117 -
varliklar -
Devlet tahvilleri 56.097 56.097 - -
Ozel sektor yatirim fonlar 145.020 145.020 - -
Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun deger seviyesi
31 Arahik
Finansal varhklar 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim-satim amagli
finansal varliklar 52.964 52.964 . -
Devlet tahvili 52.964 52.964 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin
ve finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
Oonemsiz miktarda olabilecegi diistintilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal viikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
01.01.2012 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 2.805,04 TL’ye ¢ikmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. BD BACIN




